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Alfaya: "La verificación ESG adquiere un 

mayor nivel de relevancia" 

En la imagen, Silvana Alfaya, durante su intervención en las VIII Jornadas de Auditoría y 

Contabilidad en Galicia. 

Fotografía: Punto GA-Miguel Riopa. 

30.04.2024. Silvana Alfaya, directora de ESG assurance, Sostenibilidad y Buen Gobierno de 

KPMG en España, considera que “la verificación de la información de sostenibilidad adquiere un 

mayor nivel de relevancia”. La experta en verificación de información no financiera de KPMG en 

España explica que “la verificación con un nivel de aseguramiento limitado será obligatoria en 

toda la Unión Europea, existiendo la ambición de pasar a una verificación razonable en el futuro, 

lo que implicará un mayor nivel de aseguramiento y una mayor profundidad en el testeo”. 

La nueva directiva europea sobre Información Corporativa en materia de Sostenibilidad (CSRD 

por sus siglas en inglés) va a suponer un punto de inflexión no solo para las empresas, sino 

también para los auditores, que deberán verificar la información no financiera de las compañías 

con un mayor nivel de supervisión. Alfaya analizó en profundidad la nueva normativa en las VIII 

Jornadas de Auditoría y Contabilidad en Galicia. 

¿Cuándo aplicará la nueva directiva europea de sostenibilidad (CSRD)? 

Teniendo en cuenta que la directiva se publicó en diciembre de 2022, los estados miembros 

tienen un plazo de 18 meses para trasponerla como ley nacional. Si se mantiene el calendario 

de aplicación, la ley aplicará en un momento distinto en función de la tipología de las propias 

organizaciones, siendo de aplicación en primer lugar a las entidades de interés público de más 

de 500 empleados, que deberán dar cuenta de su ejercicio fiscal de 2024 en 2025. 

¿Qué tipo de información deberán reportar las empresas? 
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Existen 12 normas comunes establecidas por la Comisión Europea para la presentación de 

información de sostenibilidad (ESRS, por sus siglas en inglés), relativas a cuestiones 

ambientales (cambio climático, contaminación, agua y recursos marinos, biodiversidad y 

ecosistemas, uso de los recursos y economía circular), cuestiones sociales (plantilla, 

trabajadores en la cadena de valor, comunidades y consumidores) y de conducta empresarial. 

Para cada una de estas normas las compañías deberán reportar información sobre su 

gobernanza, estrategia, gestión de impactos, riesgos y oportunidades vinculados a cada una de 

esas cuestiones, además de sus métricas y objetivos, para que sea posible medir el progreso y 

la consecución de los objetivos establecidos. 

¿Existen requerimientos adicionales a estas normas comunes? 

Sí, las empresas dentro del ámbito de aplicación de la directiva también estarán obligadas a 

reportar la información requerida en el Reglamento de Taxonomía de la UE. La Comisión también 

adoptará un conjunto de normas sectoriales, actualmente en desarrollo, que está previsto que se 

aprueben antes de junio de 2026. 

¿Las empresas deben dar respuesta obligatoriamente a todos los requerimientos de las 

normas comunes europeas de información de sostenibilidad? 

No, porque no todos los requisitos de las normas son obligatorios. Algunos deberán reportarse o 

no en función de los resultados de la evaluación de la doble materialidad, que es un proceso 

obligatorio que deben realizar las compañías para determinar qué información deben trasladar, 

y que adquiere gran relevancia a la vista de los más de 1.100 requerimientos de las normas 

comunes que comentamos anteriormente. Además, existen ciertas moratorias para algunos 

requerimientos los primeros años de reporte. 

¿Qué va a ocurrir a partir de ahora con la verificación de la información? 

La verificación de la información de sostenibilidad adquiere un mayor nivel de relevancia. La 

verificación con un nivel de aseguramiento limitado será obligatoria en toda la UE, existiendo la 

ambición de pasar a una verificación razonable en el futuro. Eso implicará un mayor nivel de 

aseguramiento (opinión positiva) y una mayor profundidad en el testeo (revisión basada en 

controles). En relación con los requisitos del verificador, se establece un mayor nivel de 

supervisión y requisitos de independencia. 

¿Qué pasos debería dar una compañía para abordar la nueva Directiva Europea de 

Sostenibilidad? 

Las compañías deben entender su contexto actual en materia de sostenibilidad (lo que se conoce 

como ESG) y establecer un nivel de ambición. Es necesario que realicen una evaluación de la 

doble materialidad para determinar los requerimientos de los estándares ESRS a los que deberán 

dar respuesta. Una vez identificados, deben realizar un análisis de brechas o GAP para identificar 

la disponibilidad de la información o de fuentes fiables en la compañía sobre los asuntos 

materiales e indicadores, así como identificar deficiencias operativas y de información y decidir 

cómo abordarlas. 

¿Cómo pueden adaptarse las empresas a nivel organizativo para llevar a cabo su reporte 

de sostenibilidad? 

Será necesario definir la gobernanza del proceso de reporte y definir mecanismos de control 

interno y de supervisión de la información, así como valorar la automatización y la implantación 

de soluciones informáticas. El objetivo de todo ello es disponer de un sistema de reporte ESG 

robusto, que permita la verificación de la información por parte de un tercero independiente e ir 

avanzando progresivamente en el diseño e implementación de un Sistema de Control Interno de 

Información no Financiera (SCIINF). 

https://www.icjce.es/galicia/alfaya-verificacion-esg-adquiere-mayor-nivel-relevancia 
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 Sabadell gana 800 millones de valor 
bursátil y BBVA pierde 6.000 millones

Ferrovial espera debutar en el Nasdaq el 9 de mayo
P6 Otis: cómo capta el talento y gestiona los recursos 

humanos el grupo líder de los ascensores P3

MENSUAL DE 

BOLSA

EL PRÓXIMO MIÉRCOLES

VIVIENDA 
Se dispara la 
transformación 
de locales y 
oficinas en pisos  

15 valores 
favoritos de las 
grandes Bolsas

80 cuestiones clave 
para la Declaración 

de la Renta

www.expansion.com

8-9 MAYORetos para  
una nueva era  
económica y 
geopolítica P14-15

SUPLEMENTO DEL IRPF

MOTOR 
Todocaminos familiares: 
amplios y eficientes

EL PRÓXIMO SÁBADO

El millón de accionistas de 
ambos bancos están pendien-
tes del consejo de Sabadell, 
que decidirá en los próximos 
días si acepta la oferta de com-
pra de BBVA, aunque algunas 
fuentes ya señalan que parece 
dispuesto a iniciar negociacio-
nes. La acción de Sabadell no 
ha alcanzado todavía el precio 
ofertado por BBVA por la cau-
tela de inversores y analistas 
sobre la operación.  P23 a 25

BBVA-Sabadell: así 
afecta a los accionistas
Inversores y analistas, atentos a una posible mejora de la oferta

CAPITALIZACIÓN BURSÁTIL

Santander BBVA + Sabadell

CaixaBank

Bankinter

Unicaja

En millones de euros.

71.697 67.757 35.672 6.646 3.376

 El grupo fusionado tendría una cuota 
del 20% en préstamos y en depósitos

Puig: debut 
histórico en 
Bolsa con 
cierre plano   

ANÁLISIS   
Una OPV que servirá de termómetro 
para otras colocaciones  P21-22

Marc Puig, 
presidente 

de Puig, 
ayer en el 
toque de 
campana 

en la  
Bolsa de 

Barcelona. JM
C

ad
en

as

LÍDERES 
Silicon Valley 
apoya a Biden 
y las petroleras, 
a Trump 

Fuera 
de Serie

Amazon, Microsoft, 
Google y Meta disparan 
sus beneficios por la IA

La crisis 
financiera de 
Holaluz deja 
enganchado 

al ICO P2 y 4

Récord en 
el inicio del año 

turístico: 
 16 millones 

 de visitantes P30

 Llegó a revalorizarse un 8%  
al inicio de la sesión, pero terminó 
en su precio inicial: 24,5 euros

GENIOS DE LAS FINANZAS 
Chris Hohn, el activista 
que exige cambios  
en las empresas... 
y los consigue 

 P3-4 y 4-5 Inversor/LA LLAVE
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RADIOGRAFÍA DE LAS 'BIG TECH'

I TRIM 23 I TRIM 24

Ingresos Beneficio operativo Resultado neto

Cifras de negocio en millones de dólares.

Amazon

Apple

Google

Microsoft

Meta

143.313

90.753

80.539

61.858

36.455

127.358

94.836

69.787

52.857

28.645

15.305

27.900

25.472

27.581

13.818

4.774

28.318

17.415

22.352

7.277

10.431

23.636

23.662

21.939

12.369

3.172

24.160

15.051

18.299

5.709

Fuente: elaboración propia con datos de las compañías

< Viene de pág. anterior

mientras mantienen un salu-
dable crecimiento de los in-
gresos en negocios como el 
comercio electrónico, la pu-
blicidad digital y la nube. To-
do ello se refleja en el fuerte 
crecimiento del beneficio 
operativo, del 223% en Ama-
zon, el 91% en Meta, el 46% 
en Google y el 23% en el caso 
de Microsoft. 

Sobre la base de negocios 
sólidos y la mejora de la efi-
ciencia operativa, los gigantes 
digitales abren ahora un nue-
vo ciclo de crecimiento del 
capex para sostener sus am-
biciones en IA, que requieren 
de cuantiosas inversiones en 
infraestructura y chips.  

Capex, al alza 
Un ejemplo es Meta, que ha 
revisado al alza su previsión 
de capex anual hasta un tope 
de 40.000 millones de dóla-
res, un 42% más que en 2023, 
lo que preocupa al mercado. 
Google maneja un presu-
puesto anual de unos 48.000 
millones de dólares, un 49% 
más que en 2023. Tanto Mi-
crosoft como Amazon (am-
bos, con un capex trimestral 
de 14.000 millones de dóla-
res) reconocieron que estas 
inversiones subirán de mane-
ra significativa este año debi-
do a la IA.  

Mientras, Microsoft, Goo-
gle y Amazon ya ven el impac-
to positivo de la IA generativa 
en su negocio de informática 
en la nube, especialmente 
porque entrenar y ejecutar es-
ta tecnología requiere de mu-
cha capacidad de cómputo.   

Por ejemplo, Microsoft se-
ñaló que la demanda de IA 
contribuyó al crecimiento de 

Las grandes 
tecnológicas 
disparan su capex 
para sostener sus 
ambiciones en IA 

Las ‘Big Tech’ 
recogen los frutos  
de los recortes de 
costes implantados 
el año pasado

su servicio cloud Azure en sie-
te puntos porcentuales, hasta 
situar su incremento en el 
31% interanual. La compañía 
indicó que, a corto plazo, la 
capacidad de su infraestruc-
tura no es suficiente para 
atender a la demanda de re-
cursos para IA. Su CEO, Satya 
Nadella, remarcó que el 60% 
de las compañías Fortune 500 
usa su asistente inteligente 
Copilot.  

El negocio cloud subió un 
23%, hasta 35.100 millones de 
dólares. En total, la compañía 
elevó un 17% sus ingresos, 
hasta 61.858 millones de dóla-
res, mientras el beneficio neto 
ascendió un 20%, hasta 
21.939 millones de dólares. 

AWS acelera 
Amazon, por su parte, cuanti-
fica el impacto de la IA en su 
división cloud AWS –que ha 
logrado el hito de alcanzar los 
100.000 millones de dólares 
de ingresos en un año– en   
“miles de millones” en térmi-
nos anualizados, aunque no 
ofrece más detalles.  

AWS facturó en el primer 
trimestre 25.000 millones de 
dólares, un 17% más (su ma-
yor crecimiento en más un 
año), con un beneficio opera-

tivo de 9.400 millones de dó-
lares, un 84% más.  

Amazon, que sigue mejo-
rando la eficiencia de las ope-
raciones de su negocio mino-
rista, tuvo un desempeño só-
lido y elevó un 13% sus ingre-
sos globales, hasta 143.300 
millones de dólares. El grupo 
más que triplicó su beneficio 
neto, que se situó en 10.400 
millones de dólares. Su nego-
cio online creció un 7%, los 
ingresos de su marketplace un 
6% y el lucrativo negocio pu-
blicitario un 24%. 

La compañía tecnológica 
remarcó que una de sus prio-
ridades es emplear el flujo li-
bre de caja para pagar la deu-
da, por lo que se aleja la op-
ción a corto plazo de repartir 
dividendo. 

El negocio cloud de Google 
también mostró un sólido de-
sempeño, con un incremento 
del 28%, hasta 9.574 millones 
de dólares, y un beneficio 
operativo de 900 millones de 
dólares, un 371% más. Su ma-
triz Alphabet, que anunció el 
primer dividendo de su histo-
ria, elevó un 15,4% sus ingre-
sos, hasta 80.539 millones de 
dólares, por encima del con-
senso de los analistas, con un 
beneficio neto de 23.662 mi-
llones de dólares, un 57% 
más. El margen operativo su-
bió siete puntos porcentuales, 
hasta el 32%. 

Meta también tuvo resulta-
dos robustos. El dueño de Fa-
cebook elevó un 27% ingre-
sos, hasta 36.500 millones de 
dólares, y más que duplicó su 
beneficio neto, hasta 12.400 
millones de dólares.  
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Wall Street

La crisis financiera  
de Holaluz deja 
enganchado al ICO
9 DE MAY0, CLAVE/ El grupo vale menos en Bolsa que su deuda, 
“respaldada” en un 70% por el Instituto de Crédito Oficial.  

Miguel Á.Patiño. Madrid 
La crisis de Holaluz, que po-
dría derivar en el mayor pre-
concurso de acreedores hasta 
ahora en el sector de renova-
bles y nuevos competidores 
eléctricos en España, puede 
tener consecuencias millona-
rias negativas para el Instituto 
de Crédito Oficial (ICO). 

Tal como figura en algunos 
documentos de Holaluz, que 
se mantiene suspendida de 
cotización a la espera de pre-
sentar las cuentas auditadas 
de 2023, una gran parte de la 
deuda de la compañía, en 
concreto “casi el 70%” de to-
do el endeudamiento neto, 
“está respaldada por el ICO”.  

Holaluz hace referencia a 
garantías sobre todo tipo de 
instrumentos de deuda, desde 
“préstamos a largo plazo” 
hasta otras “líneas de crédito” 
y “confirmings” (garantías de 
pago a proveedores), con fe-
chas de vencimiento entre 
2024 y 2027 y “con condicio-
nes suaves”.  

La relación con el ICO vie-
ne de lejos. Al igual que hizo 
con otras empresas en plena 
pandemia, la entidad estatal, 
dependiente del Ministerio 
de Economía, Comercio y 
Empresa, actuó como col-
chón financiero y fuente de li-
quidez para Holaluz tras la 
irrupción del Covid. Pero la 
dependencia ha seguido. 

Según los últimos datos 
presentados por Holaluz, a 
falta de que sean auditados, la 
deuda neta de la empresa a fi-
nales de 2023 era de 58,8 mi-
llones de euros, más que los 
54,8 millones de 2022. Entre 
2022 y 2023 la deuda se ha 
disparado en relación a los 
44,3 millones de 2021.  

‘Rooftop loans’ 
Si se descontara lo que la em-
presa denomina rooftop loans, 
la deuda sería mucho mayor. 
En concreto, hubiera pasado 
de 46,9 millones en 2021 a 
62,3 millones en 2022 y a 65,4 
millones en 2023.  

Los rooftop loans son la fi-
nanciación que la propia em-
presa facilita a clientes para 
instalar placas fotovoltaicas 
en sus techos (de ahí el nom-
bre). En su ambición por cre-
cer en autoconsumo, esos cré-
ditos se han disparado. De 

apenas 56 millones de euros.  
De todo el endeudamiento, 

además, la mayor parte (57 
millones) es deuda a corto 
plazo. Y de esta cifra, una par-
te muy importante (19,8 mi-
llones de euros) son pagarés 
que se deben devolver en el 
primer semestre de este año. 

Oxígeno hasta julio 
En abril, la empresa logró 
emitir nuevos pagarés por un 
valor de siete millones con 
vencimiento en julio de este 
año, con lo que el grupo obtu-
vo oxígeno financiero hasta 
entonces.  

Carlota Pi, primera ejecuti-
va y cofundadora del grupo 
con Ferrán Nogué y Oriel Vi-
la, son los máximos accionis-
tas de la empresa, con el 
14,6% cada uno.  
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apenas 2,6 millones en 2021, 
se pasó a 7,5 millones en 2022. 

En 2023, cuando el auto-
consumo se desinfló, la cifra 
se estabilizó en 6,6 millones. 
La empresa lo considera un 
ingreso a futuro y por lo tanto 
un descuento de su deuda. 

Todo a corto plazo  
El endeudamiento de Hola-
luz es un  problema serio si se 
pone en perspectiva. En es-
tos momentos es superior a 
lo que la empresa vale en 
Bolsa. El martes, antes de 
que la empresa fuera suspen-
dida de cotización, el grupo 
tenía una capitalización de 

El grupo vale en 
Bolsa 56 millones, 
menos que su deuda, 
de 58 millones, casi 
toda a corto plazo

Carlota Pi es presidenta ejecutiva de Holaluz. 

Ayer fue un día de nervios para Holaluz. La compañía siguió 
suspendida de cotización a la espera del informe de su 
auditor: EY. La empresa informó al BME Growth de que 
retrasaba la presentación de sus cuentas de 2023 con el 
informe correspondiente de auditoría hasta el 9 de mayo, 
puesto que faltaban “trámites administrativos adicionales” 
del auditor. Sin embargo, a última hora de ayer, la firma 
remitió el informe de auditoría, que no contiene salvedades. 
Según datos de Holaluz, el grupo presentó pérdidas de 26 
millones en 2023, cinco veces más que en 2022.

Informe sin salvedades de EY
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PROLOGIS La gestora de activos logísticos ha alquilado a CTT Ex-
press una plataforma de última milla de 7.131 metros cuadrados ubi-
cada en su parque logístico de Sant Boi de Llobregat (Barcelona). El 
edificio cuenta con 5.700 metros destinados a almacenaje, 275 me-
tros de oficinas y cerca de 1.150 metros de planta elevada de usos 
flexibles. La operación ha sido asesorada por Savills y JLL. Prologis 
ha ejecutado el proyecto en ocho meses, lo que muestra la alta de-
manda por espacios logísticos en la corona de Barcelona, donde la 
disponibilidad de espacio es inferior al 1%. 

Alquila una plataforma logística de última 
milla a CTT Express en Barcelona

HERSHEY El fabricante estadounidense de chocolates y dulces 
obtuvo un beneficio neto de 798 millones de dólares (744 millones 
de euros) en el primer trimestre de 2024, lo que supone un incre-
mento del 35,8% respecto al año anterior. La facturación creció un 
8,9%, hasta 3.253 millones de dólares (3.036 millones de euros). 
Por áreas geográficas, los ingresos del mercado norteamericano 
avanzaron un 9,6%, hasta 2.982 millones de dólares (2.783 millones 
de euros), mientras que los originados en el resto del mundo crecie-
ron un 1,8%, hasta 270,3 millones de dólares.

El resultado neto sube un 36%,  
hasta 744 millones de euros

BF BORGERS El regulador bursátil de EEUU (SEC) ha acusado a 
la auditora y a su propietario, Benjamin Borgers, de un “fraude masi-
vo” por el incumplimiento deliberado y sistémico de los estándares 
aplicados en sus auditorías y revisiones en más de 1.500 presenta-
ciones entre enero de 2021 y junio de 2023. Para resolver los cargos 
de la SEC, BF Borgers, que cuenta entre sus clientes con Trump Me-
dia, pagará una multa civil de 12 millones de dólares y Benjamin Bor-
gers pagará una multa de dos millones de dólares, además de acep-
tar la “suspensión permanente” de su actividad como auditor.

La SEC acusa de “fraude masivo”  
a la auditora de Trump Media

Gazprom dispara las 
pérdidas hasta 6.300 
millones en 2023
Expansión. Madrid 
El gigante energético estatal 
ruso Gazprom obtuvo en 
2023 las mayores pérdidas en 
más de 25 años tras desplo-
mar las ventas de gas en un 
contexto de sanciones inter-
nacionales a Rusia por la gue-
rra de Ucrania. 

Gazprom registró unas 
pérdidas 629.000 millones de 
rublos rusos (6.300 millones 
de euros) el año pasado, lo que 
demuestra el fuerte descenso 
de las ventas internacionales 
de la energética en Europa, su 
principal fuente de benefi-
cios, tras las sanciones al país 
por la invasión de Ucrania, se-
gún informa Financial Times. 

La facturación de Gazprom 
cayó cerca del 30% en 2023, 
hasta 8,5 billones de rublos 
(84.950 millones de euros), y 
los ingresos procedentes del 
gas bajaron más del 50%, de  
8,4 billones a 4,1 billones de 
rublos. Los resultados del gi-
gante energético estatal sor-
prendieron negativamente en 
Moscú, ya que la mayoría de 
los analistas rusos esperaba 
que Gazprom obtuviera un 
pequeño beneficio. 

La guerra de Ucrania y Ru-
sia está impactando con fuer-
za en las cuentas de Gazprom, 
cuyo suministro de gas a Eu-

Exxon cierra 
la compra  
de Pioneer 
por 56.000 
millones
A.F. Madrid 
La petrolera estadounidense 
Exxon Mobil ha completado 
la adquisición de Pioneer Na-
tural Resources (PNR), valo-
rada en 60.000 millones de 
dólares (56.000 millones de 
euros), la mayor adquisición 
mundial del sector de las últi-
mas décadas. 

Exxon señaló ayer que tras 
la compra de su rival domésti-
co, anunciada en octubre y 
que detonó otras grandes ad-
quisiciones en el sector en 
EEUU, duplicará con creces 
su presencia en la Cuenca 
Pérmica (entre Texas y Nue-
vo México), muy rica en yaci-
mientos de hidrocarburos no 
convencionales (gas de es-
quisto, que se extrae median-
te la técnica del fracking). 

Tras absorber el grupo 
PNR, Exxon prevé duplicar 
con holgura la producción,  
hasta 1,3 millones de barriles 
de petróleo equivalente dia-
rios, en la Cuenca Pérmica, 
zona en la que se encuentran 
las mayores reservas de hi-
drocarburos de EEUU y don-
de han desembarcado las 
grandes petroleras del país 
durante las últimas décadas. 
Exxon espera alcanzar los dos 
millones de barriles diarios en 
esta zona en 2027. 

Acuerdo con la FTC 
Para completar la compra de 
PNR, Exxon ha aceptado la 
petición del regulador de co-
mercio y competencia (FTC) 
de no incorporar al consejo de 
administración al ex primer 
ejecutivo de Pioneer Natural 
Resources, Scott Sheffield. 

La concesión realizada por 
Exxon se produjo tras cono-
cerse que la FTC acusa a  
Sheffield de realizar amaños 
con representantes de la 
OPEP para aumentar artifi-
cialmente el precio del petró-
leo. Las acusaciones del regu-
lador de Comercio de EEUU 
contra el ex consejero delega-
do de PNR se han trasladado 
al Departamento de Justicia.

Audi gana un 58% 
menos tras bajar  
la facturación un 19%
PRIMER TRIMESTRE/ El grupo obtiene 736 millones de beneficio 
e ingresa 13.725 millones. En unidades, cayó un 4,7%.

A.F. Madrid 
El grupo automovilístico Au-
di, perteneciente a la compa-
ñía alemana Volkswagen, ob-
tuvo un beneficio neto 736 
millones de euros en el pri-
mer trimestre de 2024, lo que 
supone un descenso del 
58,3% respecto al mismo pe-
riodo del año anterior, debido 
a una caída de los ingresos y 
las ventas de vehículos en to-
do el mundo. El beneficio 
operativo bajó un 74,3%, has-
ta 466 millones. 

La facturación de Audi des-
cendió un 18,7% entre enero y 
marzo, hasta 13.725 millones, 
por las menores ventas de au-
tomóviles, las limitaciones de 
suministro de motores V6 y 
V8, las huelgas en México y la 
desafiante situación del mer-
cado, según explicó el fabri-
cante alemán en su presenta-
ción de resultados. 

La compañía de alta gama, 
que incluye las enseñas Duca-
ti, Lamborghini, Bentley y 
Audi, comercializó 402.048 
vehículos entre enero y mar-
zo, un 4,7% menos que en el 
año anterior. El grupo dirigi-
do por Gernot Döllner atribu-
yó el descenso a las limitacio-
nes de suministro y a “las de-
safiantes condiciones del 
mercado”. 

En Europa, comercializó 
164.251 vehículos, un 10,2% 
menos en comparación con el 
“fuerte primer trimestre de 
2023”. En Alemania, cayeron 
un 23,7%, hasta 46.772 unida-
des, por la menor demanda de 
vehículos complemente eléc-
tricos tras el fin de los subsi-
dios públicos a la compra. En 
China creció un 13,7%. 

Por enseñas 
La marca Audi vendió 
396.912 vehículos, lo que su-
pone una reducción del 4,5%. 

más que en 2023, con una 
cuota del 8,9% de las ventas 
totales de la compañía. 

 Audi cerró con un flujo de 
caja negativo de 768 millones, 
frente a uno positivo de 1.710 
millones en 2023, y su margen 
operativo cayó al 3,4%, frente 
al 10,8% del año anterior. La 
compañía confirmó sus previ-
siones para 2024 y espera me-
jorar su rendimiento a lo largo 
de un año que calificó de exi-
gente y de transición por el 
“desafiante entorno del mer-
cado y los cuellos de botella en 
el suministro”. 
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Gernot Döllner, consejero delegado de Audi.

Bentley comercializó 2.506 
automóviles de lujo, con una 
disminución del 28,7%, y 
Lamborghini entregó a sus 
clientes 2.630 automóviles 
deportivos y todocaminos, li-
geramente por encima del 
ejercicio anterior. 

Ducati vendió 12.394 mo-
tos, un 16,2% menos frente a 
un “fuerte” primer trimestre 
en 2023. 

El grupo alemán Audi re-
saltó que en las principales 
marcas registró un “ligero” 
aumento de las ventas de 
vehículos totalmente eléctri-
cos (BEV), con un total de 
35.630 automóviles, un 3% 

Lo atribuye a  
la caída en unidades, 
los problemas de 
suministro y a un 
mercado desafiante

El margen operativo 
cae al 3,4% y cierra 
con flujo de caja 
negativo de 768 
millones

Alexey Miller, consejero delega-
do del gigante ruso Gazprom.
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El desplome de las 
ventas de gas ruso a 
Europa le llevan a las 
mayores pérdidas en 
más de 25 años

ropa, muy importante desde 
hace años, fue usado por el 
Kremlin como un arma geo-
política. Las importaciones 
europeas de gas ruso repre-
sentaban el 40% del total en 
2021, antes de la guerra de 
Ucrania, y bajaron al 8% en 
2023, según datos de la UE. 
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Daimler Truck sube 
un 8,6% el beneficio
Expansión. Madrid 
El fabricante de camiones ale-
mán Daimler Truck obtuvo 
un beneficio neto de 800 mi-
llones de euros en el primer 
trimestre de 2024, lo que su-
pone un 8,6% más que en 
ejercicio anterior, pese a ven-
der menos unidades. 

Los ingresos se mantuvie-
ron estables en 13.262 millo-
nes en el periodo, pero las 
ventas cayeron un 13%, hasta 
las 108.911 unidades, en un 

contexto de normalización 
del mercado de los camiones. 
Los resultados de la compa-
ñía se vieron afectados negati-
vamente por su división de 
Asia, que vendió un 29% me-
nos de camiones, con una caí-
da del 14%. Los ingresos se 
mantuvieron estables en Nor-
teamérica, donde las ventas 
cayeron un 5%. La cifra de ne-
gocio de la división de auto-
buses creció un 24% y sus 
ventas subieron un 1%.

Expansión

SECCIÓN:

OTS:

DIFUSIÓN:

FRECUENCIA:

ÁREA:

AVE:

PÁGINAS:

PAÍS:

EMPRESAS

103000

10890

Lunes a sábados

8 CM² - 10%

1827 €

16

España

4 Mayo, 2024
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La importancia de la calidad de los datos y su 

trazabilidad para las estrategias en Sostenibilidad 

La Directiva sobre información corporativa en materia de Sostenibilidad (conocida como "CSRD", 

por sus siglas en inglés) plantea numerosos retos para las organizaciones europeas. No es 

ninguna revelación destacar el incremento de datos de carácter cuantitativo y cualitativo que la 

Directiva requiere de las organizaciones sujetas, descritas en detalle en los estándares de reporte 

conocidos como ESRS ("European Sustainability Reporting Standards"). 

Sin embargo, el reporte de información solo es 'el final de camino', los retos comienzan con 

la necesidad de adoptar decisiones corporativas a nivel estratégico, operativo, financiero 

y tecnológico, para abordar los impactos, riesgos y oportunidades (denominados "IROs", por 

sus siglas en inglés) a las que las organizaciones se enfrentan y que deben identificarse, 

evaluarse y priorizarse a través de los denominados análisis de doble materialidad. 

Derivado de los IROs los órganos de gobierno deberán tomar decisiones para su gestión, 

estableciendo planes de acción específicos asociados a objetivos, implantar y monitorizar KPIs, 

etc. Y para ello, van a requerir información de diferentes fuentes y áreas de la organización que 

permitan que la toma de decisiones se sustente sobre datos íntegros, completos y trazables. 

Por todo ello, parece razonable pensar que uno de los mayores retos, que subyace de manera 

transversal a cualquier organización en materia de Sostenibilidad, es la definición de 

mecanismos internos de obtención, tratamiento y reporte de información que garanticen 

su trazabilidad y calidad. 

¿Qué acciones podemos realizar desde la organización para mejorar la trazabilidad y calidad de 

la información? 

En primer lugar, es clave disponer de bases de datos fiables, lo cual parece obvio, pero es difícil 

de llevar a la práctica en todos los ámbitos de información necesarios. En general, las 

organizaciones están acostumbradas a reportar internamente información predominantemente 

de carácter financiero y comercial, siendo el origen del dato ERPs, o herramientas de tratamiento 

de datos, áreas de Business Intelligence, etc., que generalmente garantizan un nivel de fiabilidad 

alto. 

Pero ahora hablamos de información que puede ser muy diversa como, por ejemplo, datos de 

consumos energéticos, emisiones de CO2, riesgos climáticos, etc. Es decir, se trata de 

información que puede provenir de diferentes áreas, generalmente menos acostumbradas a 

reportar información cuantitativa tan específica, y que debe servir de base para la toma de 

decisiones estratégicas. 

Por ello, las organizaciones deben identificar cuáles van a ser las fuentes de 

información de donde van a manar los datos que desde los órganos de gobierno van a requerir 

en la toma de decisiones asociadas al ámbito de Sostenibilidad, y evaluar el confort en términos 

de integridad y fiabilidad que generan dichas fuentes. A partir de ahí, se podrán identificar 

posibles acciones de mejora antes de comenzar con el tratamiento y reporte de información 

(interno, y posteriormente externo). 

También parece razonable la necesidad de incrementar los recursos dedicados, y capacitados, 

para la obtención, tratamiento y reporte de información sobre Sostenibilidad. Como mencionaba 

anteriormente, los datos que van a requerir desde los órganos de decisión van a ser muy variados 

y van a involucrar a diferentes áreas de la organización. Por ello, personal que coordine, 

centralice y actúe como hilo conductor puede ser una medida eficaz para priorizar los datos a 

reportar (sin abrumar) a los órganos de decisión, e incrementar la trazabilidad y homogeneidad 

de los mismos. No olvidemos, en este caso, que los recursos deberán entender los objetivos 
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asociados a este rol, tener conocimiento en la materia y de la normativa aplicable, y en su defecto, 

contar con colaboración externa especializada que favorezca el crecimiento progresivo del know-

how y experiencia internos en materia de Sostenibilidad. 

Otro aspecto fundamental para favorecer la trazabilidad e integridad de la información es 

la utilización de canales o herramientas que reduzcan el número de intervinientes a lo 

largo de la cadena de reporte. Cuántas menos manos intervengan en el proceso de obtención, 

tratamiento y reporte de información, menor será la probabilidad de errores manuales que 

muchas veces son difíciles de identificar, y que generan esfuerzos posteriores de revisión y 

corrección, o peor aún, a la toma de decisiones basadas en información incompleta o errónea. 

En este sentido, la definición de indicadores automatizados a través de soluciones tecnológicas, 

entre las que puede encontrarse incluso herramientas de inteligencia artificial, facilitan mucho la 

labor de obtención y consolidación de información. Eso sí, es fundamental que la parametrización 

de dichos indicadores sea correcta, y esté alineada con los objetivos o expectativas de los 

órganos de decisión (se busca información de calidad, y no de relleno). 

Por último, no olvidemos que áreas como Control Interno y, por supuesto, Auditoría Interna, 

pueden jugar un rol clave para garantizar que el flujo de reporte interno, desde la fuente hasta el 

dato reportado a los órganos de decisión, sea íntegro, trazable y fiable. 

Para ello, es cada vez más frecuente la implementación de Sistemas de Control Interno de 

Información No Financiera, donde se analizan posibles riesgos asociados al reporte de datos e 

indicadores considerados relevantes para la organización; así como la inclusión en los Planes 

de Auditoría de actuaciones focalizadas en revisar la trazabilidad e integridad de dichos 

indicadores (con anterioridad a posibles revisiones o certificaciones externas), siendo sin duda 

un rol clave para detectar posibles mejoras en la cadena de reporting y mejorar el entorno de 

control asociado. 

 

https://www.eleconomista.es/opinion/noticias/12785864/04/24/la-importancia-de-la-calidad-de-

los-datos-y-su-trazabilidad-para-las-estrategicas-en-sostenibilidad.html 
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WLW reúne a Mujeres Concursalistas 

 
Marta Rey (Herbert Smith Freehills), Fedra Valencia (Cuatrecasas), Lara Ruiz (Allen & Overy) 

moderadora, Manuela Serrano (PwC) y Laura Ruiz (Pérez-Llorca) 

El pasado 26 de abril de 2024 tuvo lugar, en la oficina de Madrid del despacho Herbert Smith 

Freehills, el “I Encuentro de Mujeres Concursalistas” organizado por la Comisión de 

Reestructuraciones e Insolvencias de Women in a Legal World. 

El encuentro, que se desarrolló durante toda la mañana del pasado viernes, tuvo gran éxito de 

convocatoria y consistió en cuatro mesas redondas compuestas por reputadas personalidades 

que orbitaron sobre diferentes temas relativos a la aplicación práctica de la última reforma de la 

Ley Concursal. 

La jornada comenzó con unas palabras de Eduardo Soler-Tappa, socio director del despacho 

anfitrión del evento, seguidas de una breve bienvenida realizada por Marta Rey, asociada senior 

de Herbert Smith Freehills y responsable de la Comisión organizadora, en la que expuso que la 

Comisión de Reestructuraciones e Insolvencias de Women in a Legal World fue creada hace 

menos de un año con el objetivo principal de dar visibilidad a las mujeres especializadas en 

reestructuraciones e insolvencias, crear un vínculo de unión y colaboración, así como divulgar el 

derecho pre-concursal y concursal. 

A continuación, Juana Pulgar, invitada de honor del evento, repasó las principales novedades 

que traerá la segunda directiva de insolvencia desde una perspectiva optimista, aún 

considerando que, probablemente, se trate de una directiva menos ambiciosa que la Directiva 

2019/1023 sobre marcos de reestructuración preventiva, exoneración de deudas e 

inhabilitaciones, y sobre medidas para aumentar la eficiencia de los procedimientos de 

reestructuración, insolvencia y exoneración de deudas. 

La brillante intervención de Juana Pulgar dio paso a cuatro mesas redondas, en las que se 

trataron algunos de las cuestiones que más debate han suscitado desde que entró en vigor la 

reforma de la Ley Concursal. 

En concreto, se abordaron los principales aprendizajes y buenas prácticas que nos han dejado 

las últimas resoluciones judiciales en materia de planes de reestructuración en una mesa 

redonda moderada por Lara Ruiz (Allen & Overy) y que contó como ponentes con Fedra Valencia 
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(Cuatrecasas), Marta Rey (HSF), Manuela Serrano (PWC) y Laura Ruiz (Pérez-Llorca). En la 

segunda mesa redonda de la jornada se trató el régimen de venta de unidades productivas y 

algunas cuestiones a mejorar de la regulación actual, mesa que fue moderada por Alexandra 

Borrallo (KPMG) y que contó con Rosa Gual (Cuatrecasas), Cruz Amado (Deloitte Legal) y Ana 

de la Morena (DLMA Abogados) como ponentes. Seguidamente, la tercera mesa versó sobre los 

concursos de acreedores sin masa, mesa que fue moderada por Miriam Magdalena (IntLaw) y 

con Yvonne Pavia (Abogada, Administradora Concursal y Diputada del ICAB), Laura Pedreño 

(Pedreño Abogados y Economistas) y Carolina González (Ayan Abogados y Asesores) como 

ponentes. Por último, se trataron algunas cuestiones problemáticas en torno a la exoneración de 

deudas en una mesa que fue moderada por Amalia Fernández Doyague (Socia de AABAC, 

miembro del Consejo Asesor de la Sección de Reestructuración e Insolvencia y Observatorio de 

Segunda Oportunidad del ICAM) y en la que participaron como ponentes Mar Hernández 

(Magistrada especialista en materia mercantil de la Sección Vigesimoctava, civil, de la Audiencia 

Provincial de Madrid) y Cayetana Lado (Abogada del Estado y Directora de la Asesoría Jurídica 

del Consejo del Instituto de Crédito Oficial). 

Esta jornada finalizó con unas palabras de la responsable young, Verónica Fernández (Deloitte 

Legal), agradeciendo la asistencia y el apoyo al evento, así como augurando que este encuentro 

sería el primero de muchos. 

 

https://www.lawyerpress.com/2024/05/06/wlw-reune-a-mujeres-concursalistas/ 

 

P.15

https://www.lawyerpress.com/2024/05/06/wlw-reune-a-mujeres-concursalistas/


SECTOR FINANCIERO Y EMPRESARIAL

P.16



 

Auren y Movistar Estudiantes se unen para 

impulsar el liderazgo femenino 

 
Auren, la primera firma española de servicios profesionales, y el Club Movistar Estudiantes han 

cerrado un acuerdo de colaboración para promover e impulsar el talento femenino en las 

organizaciones. 

Una de las iniciativas principales de esta alianza es la puesta en marcha de un programa 

de coaching en liderazgo femenino, en el que participarán formadores y profesionales de ambas 

organizaciones y que tiene por objetivo ayudar a las empresas a detectar y potenciar el talento 

femenino e incrementar la presencia de mujeres en puestos directivos. 

Además, el acuerdo de colaboración contempla la creación de eventos y jornadas relacionadas 

con el objetivo de la alianza y la realización de actividades de teambuilding. 

Auren lo hará desde su división de consultoría de personas, que cuenta con un equipo de 

expertos en el asesoramiento para los Recursos Humanos de las empresas y en la formación y 

gestión de profesionales. 

El presidente de Auren Consultores, Javier Cantera, ha señalado que las dos organizaciones 

“siempre han apoyado el desarrollo personal y profesional de las mujeres en sus equipos”, y ha 

añadido que “esta alianza es una continuación de nuestro trabajo y de los valores que debemos 

trasmitir”. 

Por su parte, el director de Relaciones Institucionales y Marca de Movistar Estudiantes, José 

Asensio, ha recordado que el Estudiantes “ha sido pionero impulsando el deporte femenino 

desde 1989” y ha recalcado que la alianza “refuerza la apuesta por la formación” que ha tenido 

siempre el club desde que se fundó en el colegio Ramiro de Maeztu de Madrid. 

 

https://www.equiposytalento.com/noticias/2024/04/30/auren-y-movistar-estudiantes-se-
unen-para-impulsar-el-liderazgo-femenino 
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Con 248 metros de 
altura, 34 plantas y 

diseñada por el 
arquitecto Norman 

Foster, esta torre está en 
manos de Pontegadea 

desde septiembre de 
2016. Es sede de Cepsa 

desde 2013, pero la 
petrolera ha ido 

cediendo espacio en los 
últimos años que ahora 

ocupan otras compañías 
como el gigante 

tecnológico Amazon, 
segundo inquilino del 

inmueble, el despacho de 
abogados Pérez-Llorca 

o la agencia de viajes 
online Expedia.

Torre Foster 
(Torre Cepsa)

Con 236 metros de 
altura,  50 pisos y 
diseñada por el estudio de 
arquitectura R&AS, esta 
torre alberga el hotel de 
cinco estrellas Eurostars 
Madrid Tower, que ocupa 
los salones inferiores y 33 
plantas, así como las 
oficinas de PwC, desde  
la planta 34 a la 50. Hotel 
y oficinas cuentan con 
entrada independiente. El 
rascacielos forma parte 
de la cartera de Merlin 
desde que en 2015  
la Socimi comprara  
a Sacyr su filial Testa.

Torre PwC En manos  
de Mutua 
Madrileña, Torre 
de Cristal  
es el edificio más 
alto de España, 
con 249 metros  
y 52 plantas. 
Diseñado por el 
arquitecto César 
Pelli, el edificio 
alberga la sede  
de KPMG, que 
ocupa 17 plantas, 
y de otras 
empresas como 
SegurCaixa, 
Adeslas, 
Mastercard  
y Globalvia. En 
septiembre se 
sumará Markel.

Torre de Cristal

Con 235 metros de 
altura y 57 plantas, 
Torre Emperador 
Castellana forma 
parte del hólding del 
empresario filipino 
Andrew L. Tan. 
Cuenta con algunas 
embajadas, como la 
de Reino Unido y 
Países Bajos, y es el 
cuartel general de 
AEB, OHLA y Ayesa.

Torre 
Emperador 
Castellana

Rebeca Arroyo. Madrid 
El complejo de las Cuatro To-
rres, situado en el número 259 
del paseo de la Castellana, si-
gue acaparando la atención 
de las empresas que buscan 
un espacio emblemático para 
alojar su sede en Madrid co-
mo es el caso de la compañía 
de seguros española Markel, 
que se mudará el próximo 
mes de septiembre a Torre de 
Cristal, o de la empresa de 
tecnología e ingeniería Ayesa, 
que se ha trasladado hace 
unos meses a Torre Empera-
dor, como adelantó EXPAN-
SIÓN a finales de 2023.  

Los cuatro rascacielos que 
componen este área –cinco si 
se suma el edificio que alberga 
el campus de IE University y  
Olympia, centro médico del 
grupo Quirónsalud– cuenta 
ya con una ocupación conjun-
ta superior al 90%, aunque al-
gunos rascacielos ya colgaron 
hace años el cartel de comple-
tos. Además, desde 2022 este 
área de negocios se beneficia 
de un nuevo espacio de res-

tauración, ocio y moda, Calei-
do, que ha animado la zona 
más allá del horario laboral. 

Torre Foster (también co-
nocida como Torre Cepsa por 
su principal inquilino), Torre 
PwC, Torre de Cristal y Torre 
Emperador están en manos  
de Pontegadea (vehículo in-
versor de Amancio Ortega), 
Merlin, Mutua Madrileña y 
Grupo Emperador, respecti-
vamente, y albergan desde 
petroleras a embajadas, pa-
sando por gigantes de gigante 
del ecommerce, grupos de in-
fraestructuras o empresas de 
servicios profesionales. 

De los actuales propieta-
rios, sólo la aseguradora ma-
drileña formaba parte de los 
adjudicatarios iniciales de los 
antiguos terrenos de la Ciu-
dad Deportiva del Real Ma-
drid donde se levantan los 
rascacielos. Repsol, Sacyr Va-
llerhermoso e Inmobiliaria 
Espacio fueron los otros tres. 

Torre Foster, ahora en ma-
nos de Amancio Ortega, se 
planteó inicialmente como 

sede de Repsol. En 2007, Caja 
Madrid compró la torre por 
815 millones en una puja en la 
que también participó Ponte-
gadea, que finalmente se hizo 
con este edificio casi una dé-
cada después por 490 millo-
nes de euros.  

Inquilinos 
Sede de Cepsa desde 2013, el 
rascacielos diseñado por Nor-
man Foster alberga también 
oficinas de Amazon y cuenta 
con otros inquilinos como el 

despacho de abogados  
Pérez-Llorca y la agencia de 
viajes online Expedia. 

Torre PwC, además de ser 
la sede de una de las Big Four, 
alberga el Eurostars Madrid 
Tower, un hotel de cinco es-
trellas de la cadena Hotusa 
que ocupa las 33 primeras 
plantas del rascacielos dise-
ñado por el estudio de arqui-
tectura R&AS, dirigido por 
Carlos Rubio y Enrique Álva-
rez-Sala.   

La Socimi Merlin se hizo 

con la torre en 2015 cuando 
Sacyr le vendió su filial Testa.  
El resto del edificio, de la 
planta 34 a la 50, lo ocupa 
PwC. 

Dominando sobre el resto, 
con 250 metros de altura, se 
encuentra Torre de Cristal, de 
Mutua Madrileña. KPMG es 
el principal inquilino con el 
tercio superior del edificio, de 
la planta 35 a la 50, ambas in-
cluidas, y la planta 25. Otras 
empresas presentes son Se-
gurCaixa, Adeslas, Medpa-

ce, Globalvia, Mastercard, 
Aleática, Gesternova, Elza-
buru, Commerzbank, Red 
Hat, Regus, Kyowa y, desde 
septiembre, Markel (ver in-
formación adjunta). 

Torre Emperador (antes 
conocida como Torre Espa-
cio) es propiedad desde 2015 
de Grupo Emperador, hól-
ding del empresario filipino 
Andrew L. Tan, productor de 
brandy y vino de Jerez, y due-
ño de un imperio inmobiliario 
en Filipinas. El grupo filipino 
compró a grupo Villar Mir es-
te edificio por 558 millones y 
seis años después lo sacó a 
Bolsa dentro de una Socimi 
que integra también Torre 
Diagonal One en Barcelona, 
del mismo dueño. 

Además de ser sede de im-
portantes embajadas, como 
las de Reino Unido o Países 
Bajos, una treintena de em-
presas se ubican en las oficinas 
de este rascacielos, entre las 
que figuran OHLA, la Asocia-
ción Española de Banca  y, 
desde finales de 2023, Ayesa.

Las Cuatro Torres suman inquilinos 
y superan ya el 90% de ocupación
MOVIMIENTOS/ Sede de embajadas, consultoras como PwC o KPMG, petroleras como Cepsa o gigantes 
tecnológicos como Amazon, las Cuatro Torres acogen a nuevas empresas como Markel o Ayesa.

Al complejo Cuatro 
Torres se suma 
Caleido, un edificio 
algo más bajo (180 
metros) que alberga 
un campus de IE y un 
centro de Quirón.

Y UNA QUINTA

Torre de Cristal contará con 
un nuevo inquilino a partir 
de septiembre. El edificio 
más alto de España 
albergará la sede de la 
compañía de seguros 
Markel España. 
Especializada en dar 
soluciones a empresas y 
particulares, la empresa 
ocupará la planta 34 del 

rascacielos, con una 
superficie de 1.229 metros 
cuadrados. Markel España, 
en plena expansión y con un 
fuerte incremento de su 
plantilla en Madrid en los 
últimos años, se trasladará 
desde Torre Picasso al 
inmueble propiedad de 
Mutua Madrileña, con una 
ocupación que ronda ya el 

90%. Mutua Madrileña 
llevó a cabo en 2023 una 
reforma de Torre de Cristal 
que incluyó una renovación 
del ‘hall’, con nuevas zonas 
para reuniones, servicio de 
restauración saludable y 
nuevas recepciones y 
mejoras en la climatización, 
la seguridad y la eficiencia 
energética del edificio.

Markel España, nuevo inquilino de Torre de Cristal
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Editorial La Llave
Sábado 4 y domingo 5 de mayo de 20242 Expansión

E
l candidato socialista, Salvador Illa, parte como el princi-
pal favorito para ganar las próximas elecciones catalanas, 
según las encuestas, y sin embargo parece cada vez más 

difícil que pueda convertirse en el futuro presidente de la Gene-
ralitat, como ya le ocurrió a Inés Arrimadas cuando venció enca-
bezando la lista de Ciudadanos y descartó incluso optar a la in-
vestidura. La dependencia de Pedro Sánchez de los votos tanto 
de Junts como de ERC para permanecer en La Moncloa está 
acabando por convertir al PSC no en una alternativa sino en una 
mera moneda de cambio con el nacionalismo, y las primeras de-
claraciones en campaña así lo confirman. Illa se ha mostrado 
dispuesto a pactar un Gobierno “transversal” con Junts, pero 
Puigdemont le ha respondido contundentemente, dejando cla-
ro que de ninguna de las maneras va a hacerle presidente con 
sus votos. Y muy probablemente Illa tampoco podrá contar con 
el apoyo de ERC, porque esta formación se disputa con Junts la 
hegemonía entre el nacionalismo, y hacer presidente a Illa sería 
como una traición a gran parte de sus votantes separatistas, que 
no se lo perdonarían de cara a 
futuras citas electorales.  

Por mucho que el Gobierno 
de Pedro Sánchez insista en que 
su política en Cataluña (con in-
dultos y amnistía de por medio) 
ha contribuido a atemperar al 
nacionalismo, la realidad es que 
tanto Junts como ERC y demás 
fuerzas nacionalistas no pierden ocasión para aprovechar la 
condescendencia de este Gobierno para avanzar en su objetivo 
declarado, que es la independencia. La posibilidad de que Illa 
pueda apoyarse en alguien que no sean los separatistas para in-
tentar gobernar se antoja imposible por varias razones. La pri-
mera y fundamental es que no hay posibilidad alguna de que las 
formaciones no nacionalistas que concurren a las elecciones se 
pongan de acuerdo para desplazar al separatismo. La segunda 
es que la posibilidad de que el Partido Popular pudiera apoyar la 
investidura de Illa se antoja impensable en estos momentos. El 
enfrentamiento y la crispación a nivel nacional entre el PSOE y 
el PP  hacen imposible cualquier acuerdo. Pedro Sánchez confía 
en que las elecciones catalanas sirvan para reactivar su lideraz-
go, pero la dificultad para sortear la contradicción que supone 
haberse entregado al nacionalismo para gobernar  amenaza con 
acabar por hundir su esperanzas de recuperarse en uno de los 
pocos territorios en los que el sanchismo respira.

L
as elecciones locales del pasado jueves en Reino Unido 
muestran que el cambio de ciclo en el país es imparable, 
salvo sorpresa mayúscula. Es cierto que los conservadores 

han retenido algunos ayuntamientos estratégicos, pero la mag-
nitud de la derrota, la mayor en 40 años en unos comicios muni-
cipales, despeja las pocas dudas que existían sobre las expectati-
vas de relevo el próximo otoño en Downing Street. Tras catorce 
años de gobiernos tories, el Partido Laborista se encamina hacia 
una mayoría absoluta histórica, quizá de la dimensión de la ob-
tenida por Tony Blair en 1997. Pese a ello, el actual primer minis-
tro, Rishi Sunak, parecía ayer seguro de continuar en el cargo. 
Las encuestas le sitúan a una diferencia de más de 25 puntos res-
pecto de los laboristas, e incluso le dejan con una ventaja muy 
pequeña en la segunda plaza sobre Reform UK, un partido que 
pide mano dura contra la inmigración y más dureza en la aplica-
ción del Brexit, del que nadie habla, pero que explica parte de los 
problemas por los que atraviesa el país. Los laboristas, escalda-
dos por los malos resultados obtenidos en 2019 por su anterior 
candidato, Jeremy Corbyn, con un mensaje radical, han optado 
por presentarse como un partido casi centrista, en sintonía con 
la City y con propuestas que, en lo económico, son difíciles de di-
ferenciar de las planteadas por los tories. La presión hacia Sunak 
arreciará en los próximos días. Los laboristas le han pedido un 
adelanto electoral y es poco probable que el ala derecha de su 
partido se quede esperando, sin reaccionar antes, a una derrota 
que hoy parece inevitable.

La dependencia  
del separatismo 
dificulta que Illa 
pueda ser presidente 
de la Generalitat

Audi baja el margen  
pero prevé mejoras
Los resultados de Audi, filial de 
Volkswagen, siguen la tendencia 
de los publicados por otros fabri-
cantes estos días, pero con una 
caída de rentabilidad más acusa-
da. Audi considera 2024 como un 
año de transición, y en el primer 
trimestre se vio afectada por pro-
blemas de suministro de los mo-
tores V6 y V8, la menor demanda 
y la huelga de la fábrica en Méxi-
co. El grupo redujo su producción 
un 17,7% y entregó 402.000 vehí-
culos (-4,7%) de sus marcas, entre 
ellas Audi, Lamborghini, Bentley, 
y Ducati (motos). El 98,7% de las 
entregas correspondieron a la 
marca Audi. Las de Bentley caye-
ron un 28,7%, hasta 2.506 unida-
des, y Lamborghini se mantuvo 
estable con 2.630. Las entregas de 
vehículos totalmente eléctricos 
sumaron 35.630 unidades (+3%), 
con una cuota del 8,9% del total 
del grupo. Los ingresos bajaron 
un 18,7%, hasta 13.725 millones de 
euros, y el beneficio operativo un 
74,3% hasta 466 millones, con un 
margen del 3,4% que compara 
con el 10,8% del primer trimestre 
de 2023 y el 9% de todo el año. El 

margen del grupo Volkswagen 
fue del 6,1% y el de Mercedes-
Benz bajó del 14,7% al 10,8%. A 
pesar del ajuste, para 2024 Audi 
espera un margen de entre el 8% y 
el 10% y ventas de 1,8 millones de 
unidades en el punto medio, con 
una caída de ingresos del 6%. Au-
di estima que en el primer trimes-
tre las ventas mundiales sumaron 
18,58 millones de unidades, un 
5,7% más. El grupo cerró con caja 
neta de 19.193 millones.

Las cuentas de resultados del primer 
trimestre del año de las grandes tec-
nológicas estadounidenses ponen de 
manifiesto el desempeño sólido de 
estas compañías, que recogen los 
frutos del repunte del gasto digital 
tras haber hecho los deberes en tér-
minos de disciplina de costes. Una 
situación inmejorable para abordar 
el esperado superciclo de crecimien-
to derivado de la inteligencia artifi-
cial (IA) generativa. Empresas como 
Microsoft, Amazon y Google ya co-
sechan los primeros resultados de 
esta ola de innovación en sus nego-
cios cloud, aunque están simplemen-
te arañando la superficie de lo que 
puede suponer en términos de volu-
men de negocio. De momento, estas 
compañías despejan parte de las du-
das de los inversores acerca del po-
tencial de una tecnología que exige 
cuantiosas inversiones en infraes-
tructura. De hecho, estos gigantes 
están disparando su capex, una ten-
dencia que Wall Street mira con 
atención. Apple es la nota discordan-
te. Por un lado, porque aún no ha 
realizado grandes anuncios en el 
ámbito de la IA generativa, aunque 
su CEO, Tim Cook, ha anticipado 
que habrá novedades en breve. Ade-
más, es el único de estos cinco tita-
nes empresariales que ha reducido 
tanto sus ingresos (caen un 4%) co-
mo su beneficio neto (se recorta un 
2%) trimestral. Sin embargo, el cre-
cimiento del margen operativo, que 

se sitúa ya en el 46,6%, las previsio-
nes de retorno al crecimiento para 
este trimestre y el anuncio de un 
plan de recompra de acciones de 
110.000 millones de dólares empu-
jan la acción en Wall Street. El resto 
de las Big Tech han mostrado un de-
sempeño sólido del negocio, con cre-
cimientos tanto de ingresos como 
del beneficio operativo y del resulta-
do neto. En términos agregados, es-
tos cinco gigantes digitales suman 
unos ingresos trimestrales de 
412.918 millones de dólares (384.717 
millones de euros), lo que supone un 
incremento del 29%. El beneficio 
operativo conjunto subió un 37%, 
mientras que el neto se disparó un 
39%, hasta 92.037 millones.

Holaluz, de la 
revolución a la crisis 
La crisis que atraviesa Holaluz, que 
aun no ha conseguido presentar sus 
cuentas auditadas, no es un hecho 
aislado. Debería servir a todo el mer-
cado energético como un aviso a na-
vegantes. En realidad, la crisis se veía 
venir. La compañía Holaluz sufrió el 
año pasado unas pérdidas de 26 mi-
llones de euros, frente a los 5,1 millo-
nes de pérdidas de 2022, lo que su-
pone quintuplicar sus números ro-
jos, según las cuentas preliminares. 
La comercializadora energética ha 

comunicado que la facturación de 
2023 de la empresa cayó un 33 %, 
hasta los 614 millones de euros. El 
grupo está sufriendo así los efectos 
del desplome del negocio del auto-
consumo, que se disparó durante 
2021 y 2022, pero que no consiguió  
mantener el ritmo. Holaluz lo apostó 
todo al autoconsumo, con la idea de 
que era el gran negocio del siglo que 
estaba esperando. Incluso puso 
nombre épico a esa estrategia: La 
Revolución de los Tejados. Esa revo-
lución, que fantaseaba con la idea de 
que todos los tejados de España tu-
vieran instaladas placas fotovolti-
cias, formaban parte, decía Holaluz, 
de un modelo energético “que cam-
bia el mundo”. El autoconsumo se-
guirá creciendo. Nadie duda de ello. 
Pero no al ritmo que Holaluz había 
pensado ni que justificaba otras 
aventuras. Holaluz también se em-
barcó hace tiempo en un plan de cre-
cimiento que necesitaba más dinero 
del disponible. En diciembre, com-
pró la filial en España de la británica 
Bulb, para alimentar aún más una 
revolución que ahora está en crisis.

La guerra pasa 
factura a Gazprom  
La rusa Gazprom es el líder mundial 
en reservas de gas natural con una 
cuota del 16% y del 71% en Rusia, y 
que en los años previos a la invasión 
de Ucrania producía el 11% del gas 
mundial, con la red de tuberías más 
extensa del mundo. Es también uno 
de los cuatro grandes productores 
rusos de petróleo y posee el 16% de 
la capacidad de generación eléctrica 
en Rusia. Pero la invasión de Ucra-
nia y el consiguiente desacoplamien-
to energético de la Unión Europea 
han afectado fuertemente a sus ope-
raciones. Reuters estima que el pasa-
do año el suministro de gas a Europa 
por parte de Gazprom disminuyó un 
55,6%, hasta 28.300 millones de me-
tros cúbicos (bcm), produciéndole 
una caída de ingresos del 27%, hasta 
el equivalente a 85.000 millones de 
euros, y del 78% en el ebitda, hasta 
6.300 millones de euros, la cifra más 
baja en 22 años. La pérdida neta su-
mó 6.300 millones de euros, la ma-
yor en más de 25 años. El desacopla-
miento europeo respecto del gas ru-
so ha sido más eficaz de lo inicial-
mente esperado, de tal forma que las 
importaciones de gas ruso a la UE 
han pasado de ser el 40% del total a 
sólo el 8% en 2023. EEUU se ha con-
vertido en el primer exportador 
mundial de gas natural licuado 
(GNL), por delante de Qatar y de 
Australia, y el 70% de sus exporta-
ciones van actualmente a Europa, 
con fuerte crecimiento por la susti-
tución del gas ruso. Gazprom ha in-
tentado compensar el descenso eu-
ropeo con ventas a China, pero la 
brecha es muy profunda.

Volkswagen, en euros.

EN BOLSA

Fuente: Bloomberg
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Precio: 2,40€SÁBADO Y DOMINGO,  4 DE MAYO DE 2024 EL DIARIO DE LOS QUE TOMAN DECISIONES AÑO XVIII. Nº 5.591     EDICIÓN NACIONAL

El Tribunal Supremo matiza su 
jurisprudencia e insta a la ban-
ca a tomar la iniciativa para eli-
minar las cláusulas abusivas de 
los contratos de los clientes an-
tes de que estos reclamen pues-
to que, de lo contrario, a la hora 
de llegar a juicio asumirán las 
costas. El Alto Tribunal incor-
pora a su jurisprudencia el nue-
vo punto de vista introducido  
por el Tribunal de Justicia de la 
Unión Europea. PÁG. 42

El Supremo insta 
a reparar daños a 
la banca antes de 
las reclamaciones
Matiza la jurisprudencia 
sobre claúsulas abusivas

Puig cierra plana en su debut en 
bolsa pese a las expectativas

Las firmas con un ‘apellido’ detrás superan en 
20 veces al Ibex en una década. PÁG. 6 y 7 de Ecobolsa

LAS EMPRESAS 
FAMILIARES BATEN 
AL MERCADO

KIKE RINCÓN

Apple gana 57.552 millones 
en su primer semestre 
Supone un incremento de la cifra de negocio 
del 6% en tasa interanual PÁG. 34 

Holaluz aplaza una semana  
la presentación de resultados  
Prepara “tramites administrativos adiciona-
les” para el informe de auditoría PÁG. 34 

Orbán financiará toda  
la opa húngara sobre Talgo 
Su banco exterior concede un préstamo a la 
parte privada del consorcio ofertante PÁG. 35 

Nuevo modelo  
Lexus UX 300h, más  

por el mismo precio PÁG. 47 

Hugo Silva, un 
caradura a los  
pies de la mafia  
en Marbella 
PÁG. 43 

eVASIÓN Ecomotor.es 

El mercado laboral de EEUU 
mostró en abril síntomas de en-
friamiento como para otorgar 
cierto alivio a una Reserva Fede-
ral que rebaja la presión para in-
crementar salarios.   PÁG. 40

EEUU frena  
la creación de 
empleo y da un 
respiro a la Fed
Rebaja la presión para 
incrementar los salarios

ARTÍCULO DEL DIRECTOR
Sabadell tumbará la oferta de 
BBVA en  papelitos sin ‘cash’ PÁG. 2

Abrió con subidas  
del 8%, pero cerró  
al precio de salida

La familia ingresa 1.360 
millones tras vender  
el 24% del capital

Europastry, Cosentino 
o Astara esperan  
su oportunidad

PÁG. 5 A 9

Los gestores confían en rentabilidades de doble dígito PÁG. 10 a 13 de Ecobolsa

EN QUÉ VALORES SE FIJAN LOS 
FONDOS PARA INVERTIR EN IA 
PÁG.8 

Ecobolsa

Marco Patuano, consejero delega-
do de Cellnex Telecom, explica la 
transformación que está llevando 
a cabo la empresa en una entrevis-
ta exclusiva con elEconomista.es. 
El directivo apunta a la migración 
de la compañía de una empresa de 

crecimiento hacia una de dividen-
do y asegura que mientras esté al 
frente de la compañía, Cellnex no 
buscará oportunidades de creci-
miento en otros continentes. La 
empresa sigue adelante con su plan 
de desinversiones.   PÁG. 10 y 11

“Cellnex está migrando hacia 
una empresa de dividendo”

Marco Patuano Consejero delegado de Cellnex Telecom

La fusión entre BBVA y Sabadell 
elevará por encima de los 2.000 mi-
llones los costes de integración por 
las rupturas de alianzas. El grupo 
presidido por Josep Oliu opera la 
actividad de seguros de vida y no 

vida con Zurich, mientras que el 
banco liderado por Carlos Torres 
regenta el negocio de no vida con 
Allianz y comercializa los produc-
tos de vida y pensiones con filiales 
propias. PÁG. 12 a 16

La fusión BBVA Sabadell 
costará 2.000 millones 
por la ruptura de alianzas
Oliu opera con Zurich y Torres con Amundi

China y Japón lanzan una 
ofensiva con los vehículos 
grandes y eléctricos 
PÁG. 36 y 37

El Economista
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alianzas. Goldman estimó el gasto 
total entre 1.100 millones y 2.300 
millones, incorporando en su cál-
culo dichos eventos. Y la cifra es 
susceptible de quedar pequeña de 
acuerdo a los precedentes. Caixa-
Bank indemnizó a Mapfre en 2021 
con 570,8 millones al extinguir su 
histórica alianza con Bankia y la ase-

guradora reclama otros 53 millones 
en arbitraje por desacuerdo en la 
valoración. Y a Caser le abonó 262 
millones un año después por el 
81,31% que no controlaba en Sa Nos-
tra Vida y pensiones.  

La mayor factura la soportó San-
tander en 2020 con los 935 millo-
nes entregados a Allianz para que-

darse las filiales que tenía con el ex-
tinto Banco Popular, talón que el 
grupo asegurador alemán utiliza-
ría precisamente meses después pa-
ra aliarse con BBVA (la entrada en 
sus compañías de no vida le costó 
277 millones).  

Rupturas millonarias 
En la mayoría de fusiones las alian-
zas en bancaseguros se han resuel-
to en favor de la aseguradora socia 
del banco mayor. Si prospera la fu-
sión y resuelven el acuerdo con Sa-
badell la compensación podría acer-
carse a su inversión. El banco ven-
dió a Zurich el 50% de sus filiales 
en seguros generales y vida en 2008 
por 750 millones, y en 2014 cobró 
otros 107 millones al reformular su 
convenio. Zurich se impuso enton-
ces como proveedor único para las 
sucursales de BBVA y en las redes 
incorporadas del antiguo Banco 
CAM, Banco Gallego, Lloyds Bank 
España y las oficinas de Caixa Pe-
nedès en Cataluña y Aragón. 

Con la italiana Nexi ultima la fir-
ma del acuerdo por el que le trans-
ferirá el 80% de Paycomet, su filial 
de pagos en comercios o de TPV, 
por 280 millones. Se prevé que Sa-
badell se mantenga además duran-
te tres años mínimos el restante 
20%. La operación se formalizó pa-
ra empujar la actividad con un so-
cio industrial y realizar plusvalías. 

Un movimiento similar al que rea-
lizó en 2020 cuando vendió su ges-
tora a Amundi, del grupo Crédit Agri-
cole, por 430 millones. Este acuer-
do prevé un nuevo desembolso de 
30 millones este año si cumple los 
objetivos de negocio y distribuir los 
productos de la gestora durante una 
década. Su continuidad no está cla-
ra en la medida que BBVA dispone 
de su propia gestora. 

En 2021, Sabadell transfirió a ALD 
Automotive su filial de renting por 
59 millones (Bansabadell Renting) 

en el marco de otro convenio a lar-
go plazo para ofrecer sus produc-
tos de renting de vehículos en sus 
sucursales. A finales de 2022 ven-
dió a Intrum el 20% que le queda-
ba en Solvia y mantienen un acuer-
do de servicios a largo plazo. Estas 
alianzas podrían no ser resuelvas si 
el grupo final se subroga en los con-
venios. 

E. Contreras / L. Gómez MADRID.  

La fusión entre BBVA y Sabadell ele-
vará por encima de los 2.000 millo-
nes de euros los costes de integra-
ción por las rupturas de alianzas. El 
grupo presidido por Josep Oliu ope-
ra en exclusividad la actividad de 
seguros de vida y no vida de la ma-
no de la suiza Zurich a través de dos 
joint ventures, mientras que el ban-
co liderado por Carlos Torres re-
genta el negocio de no vida con 
Allianz y comercializa los produc-
tos de vida y pensiones de manera 
autónoma con filiales propias.  

El Sabadell tiene otra joint ventu-
re con la italiana Nexi para el nego-
cio de pagos y acuerdos comercia-
les a largo plazo en gestión de acti-
vos y fondos de inversión con Amun-
di, al que vendió su gestora; trabaja 
con Intrum como servicer para ges-
tionar los activos improductivos des-
pués de transferirle Solvia y opera 
con ALD Automotive tras vender-
le su filial de renting. También co-
mercializa pólizas de decesos de  
Meridiano y ambos bancos ofertan 
coberturas de salud de Sanitas. 

Norma en bancaseguros 
La normativa vigente impide que 
coexistan alianzas privilegiadas o 
en exclusiva en bancaseguros para 
el mismo ramo en la misma red de 
sucursales, lo que obligaría a extin-
guir la joint venture con la suiza Zu-
rich o la de la alemana Allianz en 
seguros generales. No es tan impe-
rativo en otras actividades, pero, en 
la práctica, las fusiones bancarias 
también han deshecho la mayoría 
de alianzas comerciales con millo-
narias indemnizaciones al incluir-
se en su firma un derecho a descon-
tinuarla cuando cambia el partner.  

BBVA cifró en 1.450 millones de 
euros antes de impuestos los costes 
de reestructuración sin incluir, pre-
cisamente, las potenciales rupturas 

La fusión BBVA-Sabadell costará más de 
2.000 millones por rupturas de alianzas
Sabadell tiene filiales con Zurich y Nexi y alianzas con Amundi, Intrum y ALD 

Fusión BBVA - Sabadell: ¿A la segunda va la vencida?

Acuerdos de  
Banco Sabadell 

Tiene dos filiales  
al 50% con Zurich: 

 Bansabadell Vida  
y Pensiones 

Bansabadell Seguros 

Seguros de decesos 
con Meridiano 

Seguros de salud  
con Sanitas 

Negocio de 
adquiriencia o TPV 

Tendrá el 20% de 
PayComet y Nexi el 
80% 

Acuerdos 
comerciales: 

Con Amundi en 
fondos de inversión  
y gestión de activos 

Con ALD Automotive  
‘renting’ de vehículos 

Con Intrum en 
gestión de crédito  
y activos dañados  
(le vendió Solvia) 

Acuerdos de BBVA 
’Joint Venture’ con 

Allianz para seguros 
generales 

 

Seguros de salud  
con Sanitas

Las alianzas  
de la fusión

Banco Sabadell ultima una ‘joint venture’ en TPV con el italiano Nexi. EE 

El Economista
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BBVA y Sabadell creadan un gigante
con cuotas de mercado de hasta el 30%
COMPEr£NCIA/La entidad resultante superarfa el 20% tanto en pr6stamos como en dep6sitos y rozarfa
el 30% en territorios como Catalu~a y segmentos como las instituciones pOblicas.

N. M. ~nrri~ Madrid
La potencial uni6n de BBVA
y Sabadell darka como resul-
tado un gigante bancario en
Espafia con cuotas de mer-
cado pot encima del 20%
tanto en pr6stamos como en
dep6sitos.

Con estos porcentajes de
cuota, la entidad resultante se
situarla entre CaixaBank (un
25% en pr6stamos) y Santan-
der (un 18%), las dos entida-
des con mayores porciones
del mercado. BBVA, actual-
mente, controla alrededor de
un13,4%.

De culminarse una inte-
graci6n, el grupo bancario lu-
cirla cuotas por encima del
20% en pr6stamos corpomti-
vosy cercanos a125% en el
segmento de pequefms y me-
dianas empresas, 1o que colo-
carla a BBVA-Sabadell pr6xi-
ma a la cabeza, que actual-
mento ocupa CaixaBank con
un 25% del mercado de
pymes.

Por la implantaci6n terri-
torial de ambas enfidades, la
fusi6n darla como resultado
una entidad con cuotas de
basra el 30% enterritorios co-
mo Catalufia, donde tanto
BBVA (a ralz de la compm de
Caixa Catalunya) como Saba-
dell gozan de posiclones de
mercado relevantes.

El grupo resultante tam-
bi6n lucir/acuotas de negocio
por encima del 30% en los
pr~stamos al sector pfblico.

Estos altos niveles de con-
trol en estos mercados po-
drlan llevar alas autoridades
de compe~encla a tomar me-
didas para minimizar el im-
pacto, segfln anticipan los
analistas de Alantra en un re-
ciente informe, aunque no
prev6n problemas con las au-
toridades encargadas de ve-
lar por unos adecuados nive-
les de competencia en los
mercados para obtener la au-
torizaci6n de una potencial
integraci6r~

Recelo en la ernpresa
Desde que BBVA anunci6 el
envlo de una oferta para una
fusi6n al consejo de Sabadell,
las patronales empresariales
ban mostrado una creciento
preocupaci6n por la implica-
ci6n que una medida como
6sta podria toner en el sector
producfivo espafioL

Sucursales de BBVA y Sabadell en Madrid.

LA FUSION BBVA-SABADELL, EN ClFRAS

>Activos En millones de euros.0 >EnRdnkingBBVA.SabadellSantanderCaixaBankPorcentaje.pOr cuota de dep6sitos

>Dep6sitos En millones de euros. BBVA

Sabadell 8

Unicaja 5

Bankinter 5

Fuente: Elaboraci6n propia

En el se~ento de las em-
presas, la competencla es n~s
reducida queen el rninorista,
segfln explican fuentes finan-
cleras. El peso de los cuatro
grandes bancos (CaixaBank,
Santander, BBVA y Sabadell)
en este segmento es mucho
mayor, asl como su capacidad
de marcar los precios, aria-
deft

La mayorla de las empre-
sas, incluidas las pymes, cuen-
tan conunacartem de bancos
de las que son clientes y que
dan acceso a financiaci6r~ "Si
nos qultan a Sabadell, perde-
remos unavlade financiaci6n

pyn--..s, la entidad
alcanzafia una cuota
de mercado
pr6xima a125%

que no fiene susfituto hoy por
hoy", explican fuentes em-
presariales.

P~ronales como ka catala-
na Foment del Treball o la
C~imara de Comercio valen-
ciana ya han mostrado su
disconformidad con una po-
tencial fusi6r~ El presidente
de la C~imara, Jos6 Vicento

y c~maras de
comercio achAerten
sobre el Ixdigro
de concentlaci6.

Morata~ ha lamentado no so-
lo la hipot6tica p6rdida de
Allcante como sede social de
Sabadell (vet p~g. 25), sino 
riesgo de concentmci6n que
supone la fusi6rL

Segfln Morata, el nflmero
de operadores bancarios se
est~i reduciendo "de forma
drfisfica" y, en su opini6r~ "no

es bueno que el 60% o el 70%
dd mercado financiem quede
en manos de ires bancos", ha
crificado.

Mbs distancia
La fusi6n de BBVA y Sabadell
no solo consolidarla la exls-
tencia de tres gigantes en el
mercado bancario espafiol, si-
no que aumentar£a "significa-
tivamente" d diferenclal que
las gr~ndes enfidades fienen
con los bancos medianos y pe-
quefios, tal y como advierte La
agencia de calificaci6n Fitch
en un reciente informe en el
que evalflalaopemci6r~

La CNMC espera
para analizar
la operaci6n

La Comisidn National de
los Mercados y la
Competencia (CNMC)
estd actualmente con las
manos atadasy no puede,
porel momento, analizar
la potencial fusibn entre
BBVAy Sabadell, sel~n
explican fuentes de la
institud6n.
El organismo encargado
de velar pot la e~istenda
de sufldente competencia
en los mercados y evitar
los desgos de
concentraci6n estd a la
espera de que haya una
notificad6n para empezar
a analizar la operaci6n.
Pero dicha comunicad6n
oficial no se realizan’a
hasta que haya un
acuen:lo finne entre los
dos bancos.

en el coso de la integreci6n
de CaixaBank y Bankia.
Aunque las ne~aciones
se dieron a conocer de
forma ptiblica en
septiembre de 2020, la
CNMC no recibi6 una
notificaci6n hasta el 24 de
noviembre, cuando el
acuefdo entre los dos
bancos ya se hal~’a
cerrado y solo quedaba
pendiente delas
autori~dones
regulatorias. Fue el 23 de
mayo de 2021 cuando dio
su visto bueno, sometido a
nueve condiciones
desUnadasa minimizar la
posici6n de dominio de la
nueva enUdad en ciertos
segmento.~ Asf, el banco
ten(a la obligaci6n de no
abandonar ninl~ln
munidpio donde fuera la
tinica entidad, a.~" co.no
mantener las condiciones
ofrecidas a la clientela
durante tres afios en
algunos c6digos postales,

Mientras BBVA y Sabadell,
combinados, superarlan el
20% en las principales cuotas
de mercado, los compefido-
res del escal6n inmediata-
mente inferior presentatSan
un peso en el mercado de en-
treel5%yel2%.

"La consolidaci6n del sec-
tor bancafio desde la crisis fi-
nanciera global ha sido n~s
intensa en Espafia queen los
otros principales mercados
europeos y crecmos que la fu-
si6n podria incrementar el
poder de los grandes bancos
espafioles de marcar los pre-
dos",advierte Fitch.
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 Sabadell gana 800 millones de valor 
bursátil y BBVA pierde 6.000 millones

Ferrovial espera debutar en el Nasdaq el 9 de mayo
P6 Otis: cómo capta el talento y gestiona los recursos 

humanos el grupo líder de los ascensores P3

MENSUAL DE 

BOLSA

EL PRÓXIMO MIÉRCOLES

VIVIENDA 
Se dispara la 
transformación 
de locales y 
oficinas en pisos  

15 valores 
favoritos de las 
grandes Bolsas

80 cuestiones clave 
para la Declaración 

de la Renta

www.expansion.com

8-9 MAYORetos para  
una nueva era  
económica y 
geopolítica P14-15

SUPLEMENTO DEL IRPF

MOTOR 
Todocaminos familiares: 
amplios y eficientes

EL PRÓXIMO SÁBADO

El millón de accionistas de 
ambos bancos están pendien-
tes del consejo de Sabadell, 
que decidirá en los próximos 
días si acepta la oferta de com-
pra de BBVA, aunque algunas 
fuentes ya señalan que parece 
dispuesto a iniciar negociacio-
nes. La acción de Sabadell no 
ha alcanzado todavía el precio 
ofertado por BBVA por la cau-
tela de inversores y analistas 
sobre la operación.  P23 a 25

BBVA-Sabadell: así 
afecta a los accionistas
Inversores y analistas, atentos a una posible mejora de la oferta

CAPITALIZACIÓN BURSÁTIL

Santander BBVA + Sabadell

CaixaBank

Bankinter

Unicaja

En millones de euros.

71.697 67.757 35.672 6.646 3.376

 El grupo fusionado tendría una cuota 
del 20% en préstamos y en depósitos

Puig: debut 
histórico en 
Bolsa con 
cierre plano   

ANÁLISIS   
Una OPV que servirá de termómetro 
para otras colocaciones  P21-22

Marc Puig, 
presidente 

de Puig, 
ayer en el 
toque de 
campana 

en la  
Bolsa de 

Barcelona. JM
C
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LÍDERES 
Silicon Valley 
apoya a Biden 
y las petroleras, 
a Trump 

Fuera 
de Serie

Amazon, Microsoft, 
Google y Meta disparan 
sus beneficios por la IA

La crisis 
financiera de 
Holaluz deja 
enganchado 

al ICO P2 y 4

Récord en 
el inicio del año 

turístico: 
 16 millones 

 de visitantes P30

 Llegó a revalorizarse un 8%  
al inicio de la sesión, pero terminó 
en su precio inicial: 24,5 euros

GENIOS DE LAS FINANZAS 
Chris Hohn, el activista 
que exige cambios  
en las empresas... 
y los consigue 

 P3-4 y 4-5 Inversor/LA LLAVE
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Banco Sabadell, proclive a iniciar 
conversaciones con BBVA
AVANCES/ El banco presidido por Josep Oliu, que no se ha pronunciado hasta ahora sobre la propuesta 
de BBVA para unirse, estaría dispuesto a sentarse a negociar, según medios financieros.

Expansión. Madrid 
Banco Sabadell se inclina por 
iniciar conversaciones de 
unión con su rival BBVA, lo 
que supondría el primer paso 
en un proceso que podría 
crear un nuevo gigante ban-
cario español. 

 Según informaciones de  
Bloomberg que citan a fuen-
tes familiarizadas con  la ope-
ración, hay una visión cre-
ciente dentro de Sabadell de 
que la oferta que BBVA ha es-
bozado en una carta enviada 
el martes al consejo es un 
punto de partida razonable 
para entrar en negociaciones, 
aunque el banco no ha toma-
do una decisión formal sobre 
cómo proceder. El banco, que 
no desmiente estas informa-
ciones, insiste en que el con-
sejo no se ha reunido y pro-
nunciado sobre el asunto.  

Hasta el momento, Saba-
dell solo se ha manifestado 
con acuse de recibo de la ofer-
ta planteada. 

Banco Sabadell continuará 
discutiendo la propuesta du-
rante el fin de semana y está 
previsto que el consejo haga 
una reunión extraordinaria la 
semana que viene, probable-
mente el lunes, si bien no hay 
una fecha concreta fijada. 

BBVA reconoció el martes 
en un hecho relevante pre-
sentado a la CNMV su inten-
ción de presentar una oferta a 
la entidad presidida por Josep 
Oliu, y el mismo miércoles 
mostraba en otro hecho rele-
vante la carta enviada al con-
sejo de Sabadell con los deta-
lles de la oferta.  

El acuerdo propuesto ofre-
ce a Sabadell una prima del 
30% sobre su precio de cierre 
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del pasado lunes. Con ese can-
je, BBVA valora el banco en 
12.200 millones de euros. 

De cerrarse la operación 
con esta ecuación, daría a los 
accionistas de Sabadell una 
participación del 16% en el ca-
pital del grupo combinado. 

La oferta económica, según 
fuentes internas de Sabadell, 
no acaba de satisfacer ya que 
entienden que valorar la ac-
ción en 2,2 euros es poco. 

Diversas fuentes próximas 
a la cúpula de Sabadell insis-
ten en la condición de que el 
pago se haga, al menos par-
cialmente, con dinero en efec-
tivo, para lograr un acuerdo 
para la venta. 

Sabadell y BBVA declina-
ron hacer comentarios. 

En caso de que el consejo 

de administración de Sabadell 
opte por iniciar conversacio-
nes, ambas entidades se pon-
drían en manos de sus aseso-
res externos para cerrar la 
operación y asegurar que es la 
opción más adecuada para los 
accionistas. Sabadell cuenta 

con el asesoramiento de Gold-
man Sachs, mientras que 
BBVA va de la mano de 
JPMorgan. 

Opciones 
Si, en cambio, Sabadell decli-
na la oferta de BBVA, fuentes 
al corriente de la operación 
anticipan que el banco presi-
dido por Carlos Torres podría 
plantear una opa hostil (ver 
EXPANSIÓN del viernes 3). 

Se trata de una alternativa 
prácticamente inédita en la 
historia reciente del sector 
bancario español. Precisa-
mente fue BBVA el que prota-
gonizó uno de los pocos pre-
cedentes, con su intento de 
compra de Banesto mediante 
una opa en 1987. El intento 
fracasó en aquella ocasión. 

Carlos Torres, presidente de BBVA.

El consejo de 
Sabadell aún no se 
ha reunido y está 
previsto que lo haga 
la próxima semana

OPERACIÓN CORPORATIVA

1.903 MILLONES   Crédit Agri-
cole obtuvo un beneficio neto 
atribuido de 1.903 millones de 
euros en los tres primeros me-
ses de 2024, lo que representa 
un incremento del 55,2% res-
pecto del mismo periodo del 
año anterior, tras lo que el banco 
francés ha adelantado un año 
su expectativa de resultado 
subyacente.

Crédit Agricole gana 
un 55,2% más en el 
primer trimestre

ACCIONES   CaixaBank ha 
comprado hasta el momento 
acciones propias por un impor-
te de 426,6 millones de euros, el 
equivalente al 85,33 % del im-
porte monetario máximo pre-
visto en su programa de recom-
pra de títulos para este 2024.  El 
número de acciones compra-
das hasta la fecha asciende a un 
total 89,6 millones.

CaixaBank alcanza 
el 85,33% en su 
plan de recompra

PRÉSTAMOS   El Banco de Es-
paña  confirmó ayer que el prin-
cipal índice de referencia de los 
préstamos hipotecarios, euri-
bor a un año, bajó en abril hasta 
el 3,703% desde el 3,718% del 
mes anterior. Tomando como 
referencia los últimos doce me-
ses, el índice registra un aumen-
to de 0,71 puntos, según desta-
ca el Banco de España.

El euribor bajó en 
abril hasta el 3,70% 
desde el 3,71%

La ausencia de un núcleo 
duro de accionistas en Saba-
dell (una de las entidades con 
una propiedad más atomiza-
da de la banca en España) que 
pudieran establecer una opo-
sición organizada frente a 
BBVA es uno de los factores 
que llevan a los responsables 
del banco a considerar la opa 
como una opción viable para 
hacerse finalmente con el 
control de la entidad catalana. 

Consejo y vicepresidencia 
Además del pago en acciones, 
BBVA ha ofrecido a los res-
ponsables de Sabadell tres 
asientos en su consejo de ad-
ministración, de los cuales 
uno sería para una vicepresi-
dencia no ejecutiva. 

El reparto del poder inter-
no en el nuevo banco, la mis-
ma oferta que BBVA hizo ha-
ce algo más de tres años, tam-
bién puede parecer escaso, 
según fuentes próximas a Sa-
badell, dado el importante 
cambio de circunstancias res-
pecto a las que vivían las dos 
entidades entonces 

BBVA se compromete a 
mantener una segunda sede 
operativa de Sabadell. 

Es probable que las partes 
pasen por duras negociacio-
nes tanto sobre el precio co-
mo la futura estructura de 
gestión. El anterior intento de 
BBVA para comprar Sabadell 
falló en precios. 

Cuando esas conversacio-
nes fracasaron a finales de 
2020, Sabadell estaba en peor 
situación. Tenía problemas 
en su filial británica TSB y su 
valor sufría en Bolsa. Desde 
entonces, la valoración de la 
entidad se ha disparado.

EMPRESAS   El crédito a fami-
lias volvió a bajar en marzo y lo 
hizo un 1,8% respecto al mismo 
mes del año anterior, y en el ca-
so de las empresas también ca-
yó aunque en menor medida, 
un 1,2%, según los datos publi-
cados ayer por el Banco de Es-
paña. El crédito a las familias to-
talizó 679.108 millones en el ter-
cer mes del año.

El crédito a las 
familias baja un 
1,8% en marzo

Si Sabadell declina la 
oferta, BBVA podría 
llevar a cabo una opa 
hostil para quedarse 
con el banco
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Josep Oliu, presidente de Sabadell.

Si la sede deja 
Alicante,  
no afecta  
a las arcas 
autonómicas
J.Brines. Valencia 
La integración del Sabadell en 
BBVA tiene otros flecos deri-
vados de la atípica ubicación 
de la sede social de la entidad 
que preside Oliu desde octu-
bre de 2017. Entonces se tras-
ladó a Alicante en medio de la 
incertidumbre generada por 
el procés. También Caixa-
Bank abandonó Cataluña y si-
tuó su sede social y fiscal en 
Valencia. Ninguna  se llevó la 
sede operativa, que habría im-
plicado un traslado de perso-
nal directivo y administrativo. 

Si Sabadell deja de tener 
entidad propia, la Comunidad 
Valenciana perdería la sede 
de uno de los bancos más rele-
vantes del país, aunque ten-
drá escasa trascendencia para 
los ingresos efectivos de la re-
gión.  

El presidente autonómico, 
Carlos Mazón, mostró esta 
semana su reticencia a la ope-
ración, en parte  por la pérdi-
da de relevancia financiera de 
la autonomía, y también con 
el argumento de que la unifi-
cación acapararía el 60% de la 
actividad financiera de la co-
munidad autónoma. 

Impuestos 
Más allá de estas considera-
ciones, no hay consecuencias  
para la administración valen-
ciana en ingresos por impues-
tos. El principal tributo al que 
está sujeta la entidad, que es el 
Impuesto sobre Sociedades, 
se abona a la Agencia Tributa-
ria independientemente de 
dónde se tenga la sede. Tam-
bién el impuesto a la banca 
tiene carácter nacional, por lo 
que no pasa por las arcas de la 
Generalitat. 

Ninguno de los impuestos 
cedidos que tienen las comu-
nidades autónomas están vin-
culados a la actividad de los 
bancos, y tampoco hay im-
pacto relevante en los que van 
parcialmente a las arcas re-
gionales. 

En otro tipo de empresa sí 
que se podría notar en la re-
caudación por IVA, que no 
aplica a las entidades finan-
cieras. 

El único impuesto que pa-
gan los bancos y tiene tramo 
autonómico es el IRPF co-
rrespondiente a las nóminas 
de sus empleados, pero en es-
to no hay variación con el 
cambio de sede social mien-
tras no traslade o despida tra-
bajadores.

HASTA MARZO El banco da-
nés Danske Bank registró un 
beneficio neto de 5.629 millo-
nes de coronas (754,6 millones 
de euros) en el primer trimestre 
de 2024, lo que supone un in-
cremento del 8,9% respecto a 
un año antes. Los ingresos al-
canzaron las 13.955 millones de 
coronas (1.871 millones de eu-
ros), un 4,2% más. 

El beneficio de 
Danske Bank 
aumenta un 8,9%
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J La fuerza de una familia como la fuerza de un ejército se funda en su mutua lealtad (Mario Puzo) J

POR JUANMA LAMET Página 6

MARÍA HERNÁNDEZ MADRID 
Aunque los inversores acogieron 
con entusiasmo el anuncio de 
compra de Sabadell por BBVA, la 
falta de respuesta oficial por la par-
te catalana ha hecho saltar las alar-
mas. Para algunos, aún es pron-
to; para otros, es un síntoma de 
que la oferta no es lo suficiente-
mente convincente.

POR PABLO R. SUANZES Pág. 8

Sánchez estrecha su ‘círculo de 
influencia’ y deja fuera a Ferraz
Limita las consultas a Óscar 
López, Contreras y Zapatero 
y excluye a los pesos pesados 
del partido y del Gobierno

La gestión de la crisis sume a 
sus fieles en el desconcierto: 
«Sabemos que seguirá siendo 
así. No nos va a dar cancha»

«Actúa solo, no se deja ayudar; 
no nos parecen normales 
estos cambios de ciclo tan 
bruscos, no son serios»

El Partido 
Conservador  
se desploma en   
las municipales 
del Reino Unido
POR CARLOS FRESNEDA Pág. 21

Europa se aleja 
de los ataques 
de Sánchez a la 
prensa y legisla 
para proteger a 
los periodistas
La posición comunitaria 
es que ya existen los 
códigos penales para 
abordar las difamaciones 
o mentiras ante bulos o 
informaciones falsas

El mercado 
duda de que la 
oferta de BBVA 
por Sabadell 
sea suficiente

Urtasun cancela el 
premio a los toros y abre 
una brecha con el PSOE 
Las asociaciones taurinas y barones socialistas 
se revuelven contra el ministro de Cultura

ZABALA DE LA SERNA 
MARTA BELVER MADRID 

El ministro de Cultura, Ernest Urta-
sun, irrumpió ayer en la campaña ca-
talana al cancelar el Premio Nacio-
nal de Tauromaquia que Cultura ins-
tauró en el año 2011 bajo gestión so-

cialista. El PSOE optó por el silencio 
ante la iniciativa de sus socios. Las 
asociaciones taurinas respondieron 
en tromba con la Fundación Toro de 
Lidia a la cabeza. El TC y el Supremo 
frenaron anteriores ofensivas con el 
escudo de la Constitución.

Página 25

Página 37
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J El no esperar remedio, ni desesperar de él, suele ser el remedio de los casos desesperados (Diego de Saavedra Fajardo) J

POR ÁNGELA MARTIALAY Pág. 13

Un PSOE de funeral suplica a 
Sánchez al grito de «quédate»
Un Comité Federal con poca 
convicción le implora que  
continúe a 48 horas de que 
comunique su decisión final

12.500 personas se concentran 
en Ferraz para dar su apoyo 
al presidente  POR MARTA BELVER, 
DAVID LEMA Y GABRIELA GALARZA   Pág. 6

Avalancha de 
amenazas e 
intimidaciones 
contra el juez 
que investiga a  
Begoña Gómez

‘¡HOLA!’, HOY 
CON EL MUNDO

RAFA NADAL «Ganar delante de esta gente es 
una pasada», exclama el campeón español 
tras derrotar a De Miñaur en Madrid Págs. 40 y 41 

EL PERIÓDICO 
Y LA REVISTA, 
JUNTOS POR 

SOLO 4 EUROS

LOS ‘ZETA’ SE CANSAN DE LIGAR 
VÍA TINDER, EL NEGOCIO SE TAMBALEA

PAPEL                                       
LA REVISTA 

DOMINICAL Por Jorge 
Benítez

CARTA DEL 
DIRECTOR 

Sánchez, Drama King 
Página 3

JOAQUÍN 
MANSO

La esperanza del PSOE para que no dimita tiene un nombre: Begoña POR LUCÍA MÉNDEZ Páginas 10 y 11

IÑAKI PERALTA 
CEO DE SANITAS
«Faltan manos 
en sanidad, 
lanzaremos 
una universidad 
para formar 
profesionales»
POR MARCOS IRIARTE / PILAR 
PÉREZ ACTUALIDAD ECONÓMICA

CU
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EGOS Y ‘BRILLIBRILLI’: NOS 
VAMOS DE GIRA CON ‘OT’
Por Sara Polo

YO
 D

ON
A

MARÍA LEÓN: “TENGO 
MIEDO A MUCHAS COSAS”
Por Esther Mucientes

VI
AJ

ES

BAÑO DE NATURALEZA 
SALVAJE EN FINLANDIA
Por Marta G.-Hontoria

CRÓNICA Los misterios migratorios 
entre México y Canadá de la monarca 
Matusalén, la mariposa superdotada  

La vicepresidenta María Jesús Montero, ayer, en Ferraz, jaleando a los seguidores de Pedro Sánchez. JAVI MARTÍNEZ

EL MUNDO CRECE EL DOMINGO:  
MAÑANA, NUEVAS PÁGINAS EN ‘PAPEL’ 
Y LA REVISTA ¡HOLA! POR 4 EUROS

‘Papel’ analiza el futuro de la IA tras años de 
pronósticos apocalípticos, mientras ‘Viajes’ 
pasea por la Sevilla más alternativa y ‘Yo Dona’ 
aborda los problemas de fertilidad Página 41

ÚLTIMO CAPÍTULO DE LOS 
ENCAMES ENTRE NOBLES, 
POLÍTICOS Y BANQUEROS

EL PSOE ASUME «EL HIPERLIDERAZGO» DEL PRESIDENTE CON MALESTAR INTERNO

LOC/JUAN VILLALONGA SE 
DIVORCIA DE SU TERCERA 

MUJER, ÍNTIMA DE CORINNA
Exclusiva El ex presidente de Telefónica rompe con  

la baronesa alemana Vanessa von Zitzewitz,  
madre de su séptimo hijo POR MARÍA EUGENIA YAGÜE

«NOS PODRÁN 
QUITAR EL 
PREMIO,  
PERO NO LA 
LIBERTAD» 
Andrés Roca Rey salió 
ayer al paso de la 
cancelación del 
Premio Nacional de 
Tauromaquia. «Nos 
dicen qué debemos 
considerar cultura y 
qué no, limitando 
nuestra democracia. 
Nos podrán quitar un 
premio, pero no la 
libertad», declaraba 
desde México la 
máxima figura, horas 
antes de torear en 
Monterrey, donde ayer 
se tomó esta 
fotografía. «Hago una 
llamada a defender la 
diversidad cultural 
que nos define como 
sociedad», concluía su 
comunicado el astro 
peruano. FOTO: TESEO 
COMUNICACIÓN Página 39

El Mundo
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MARÍA HERNÁNDEZ MADRID 
Pasada la sorpresa inicial, Sabadell 
intenta tomar la medida de la pro-
puesta de  absorción de BBVA. En la 
entidad de origen vasco tienen prisa, 
pero en la catalana intentan marcar 
su propio ritmo. Han pasado tres dí-
as desde que BBVA publicase abier-
tamente los términos de su oferta de 
compra y no ha trascendido aún una 
respuesta oficial por la parte vallesa-
na. Para algunos, aún es pronto; pa-
ra otros, un síntoma de que los térmi-
nos no son lo suficientemente con-
vincentes.  

Al menos, no para una parte del 
consejo que rechaza que el pago sea 
sólo en acciones y quiere también una 
parte en efectivo. En la entidad espe-
ran estos días a las conclusiones de 
las firmas contratadas para bregar en 
la operación y se dejan querer. Se es-
pera que el consejo de Sabadell se 
reúna de nuevo la próxima semana 
para definir el siguiente paso y mien-
tras tanto observan la evolución de 
las acciones en bolsa.  

En este frente, los inversores aco-
gieron con entusiasmo el anuncio de 
compra de BBVA, pero una vez cono-
cidos los términos de la oferta inicial 
formulada por Carlos Torres, la reac-
ción se ha ido modulando. Así lo in-
terpretan algunos analistas consul-
tados por este diario, a tenor del gap 
entre el valor al que cerraron ayer los 
títulos de Sabadell en el Ibex 35, don-
de alcanzaron 1,885 euros, y el precio 
que está dispuesto a pagar BBVA por 
ellos: 2,262 euros. La ecuación de can-
je planteada consistiría en una acción 
de nueva emisión de BBVA por cada 
4,83 acciones de Sabadell, lo que su-
pondría una prima del 30% sobre el 
cierre del pasado 29 de abril (cuando 
las acciones de Sabadell terminaron 
la sesión en 1,7375 euros, lo que da ese 
precio de 2,626 euros unitario).  

«Es difícil interpretar el porqué de 
esa diferencia. Lo que queda claro, o 
al menos la interpretación que yo ha-
go, es que sencillamente el mercado 
considera que la operación no va a 
salir y por eso no se cierra el gap», ase-
gura Nuria Álvarez, analista de Ren-
ta 4, a preguntas de EL MUNDO. «Qui-
zá sea una interpretación simple, pe-
ro más allá del precio hay cuestiones 
lo suficientemente importantes que 
pueden hacer que la operación no sal-
ga adelante, como la distribución de 
poder o la forma de pago», añade. 

Para Ignacio Cantos, director de Atl 
Capital, lo llamativo es el recorrido de 
BBVA, «me extraña que baje en bol-
sa», asegura. En su opinión, si el ban-
co pusiera sobre la mesa una parte 
del pago en efectivo podría resultar 
más «atractivo» para los accionistas, 
«pero no parece que esa sea la inten-
ción por ahora».  

Por ahora. Ahí parece estar la cla-
ve. En el mercado hay cierta sensa-
ción de que la oferta publicada el pa-

sado miércoles por parte de BBVA no 
será la definitiva, teniendo en cuen-
ta además los recelos que han tras-
cendido de una parte del consejo de 

Banco Sabadell y del propio pre-
sidente de la entidad, Josep Oliu.  

Fuentes del sector admiten que Oliu 
conocía las intenciones de su rival To-
rres, pero probablemente no calibró 
que quisiera materializarlas en tan 
corto periodo de tiempo. Otras voces 
consultadas barajan que la oferta se 
haya podido precipitar por el recorri-
do al alza de la entidad en bolsa en 
los últimos meses, que ya de por sí ha 
encarecido su precio y podría seguir 
haciéndolo teniendo en cuenta las 
perspectivas de rentabilidad y bene-
ficio para este año y el siguiente.  

Todos los escenarios parecen aho-
ra abiertos. «Estamos en un plantea-
miento de opa amistosa, pero no se 
puede descartar que vayamos a un 

escenario de opa hostil», señalan a 
este diario. Para seguir en tono amis-
toso y atraerse el favor del consejo, 
BBVA podría optar por una mejora en 
el precio de compra, o incluso por asu-
mir una parte del pago en efectivo. Si 
aun así no lograse convencer a Saba-
dell, la posibilidad de una opa hostil 
ganaría peso y sus probabilidades de 
éxito no serían menores si se consi-
dera que los accionistas de referen-
cia de la entidad catalana están muy 
diluidos. BlackRock cuenta con un 
3,621% del capital del banco, mien-
tras que Fintech Europe (3,105%), Di-
mensional Fund (3,01%) o el mexica-
no David Martínez (3,495%) también 
superan el 3%. Ellos tendrán mucho 
que decir en la decisión final. 

El mercado duda de que la oferta 
de BBVA  por Sabadell sea suficiente 
Los inversores no descartan un escenario «hostil» ante los recelos de la entidad catalana

El presidente de Banco Sabadell, Josep Oliu. E.M.

CÉSAR URRUTIA MADRID 
Mientras el consejo de adminis-
tración de Banco Sabadell madu-
ra una respuesta a la oferta urgen-
te que demanda BBVA a su ofer-
ta de compra, el entorno empre-
sarial en Cataluña y Valencia ma-
nifiesta una creciente inquietud 
que, sin una señal que serene los 
ánimos, puede traducirse en abier-
ta oposión. 

Las razones para no respaldar 
la absorción de la sede en Alican-
te estarían en la pérdida de peso 
de Cataluña en el sector financie-
ro que supondría la integración 
de Sabadell en BBVA. Aunque la 
entidad presidida por Josep Oliu 
fue la primera en deslocalizar la 
sede social en 2017, ha manteni-
do  el grueso de su infraestructu-
ra operativa en Cataluña. BBVA 
conoce esta circunstancia y en su 
oferta ha propuesto dividir sus se-
des operativas entre Madrid y Sant 
Cugat, pero  su guiño parece no 
haber surtido efecto entre los em-
presarios.  

La patronal catalana Foment 
del Treball manifestó ya esta se-
mana su escepticismo ante la ope-
ración. Como la Cambra de Co-
merç de Barcelona o la patronal 
Pimec, que han señalado en ma-
yor o menor medida su preocu-
pación por que una entidad espe-
cializada en el crédito a empresas 
y con arraigo catalán –a pesar del 
traslado de su sede social– se di-
luya en otra mayor que, además, 
concentrará más el mercado ban-
cario. 

La inquietud empresarial ha te-
nido eco en la Comunidad Valen-
ciana, donde incluso el presiden-
te autonómico, Carlos Mazón se 
ha declarado contrariado por el 
proyecto de fusión que promue-
ve BBVA. 

 «La noticia no me ha gustado 
nada», resumió el pasado miérco-
les tras hablar directamente con 
el presidente de Banco Sabadell, 
Josep Oliu. Mazón se expresó así 
junto a Salvador Navarro, presi-
dente de los empresarios valen-
cianos y vicepresidente de CEOE. 
Navarro fue más comedido aun-
que advirtió de que los empresa-
rios «intentarán trasladar la pre-
sión a la entidad que resulte para 
que se mantenga en lo posible el 
compromiso con el territorio».  

Además de la actividad propia 
de Sabadell en la Comunidad Va-
lenciana, se da la circunstancia de 
que el banco trasladó a Alicante 
su sede social en 2017, anuncián-
dolo unas horas antes de que Caixa-
bank hiciera lo propio y moviera 
su sede social a Valencia por el te-
mor a que la crisis independen-
tista acabara provocando una fu-
ga de depósitos de sus clientes.  

Crece la 
inquietud de 
empresarios 
catalanes y 
valencianos

«El mercado cree 
que la oferta no 
saldrá y por eso 
no cierra el gap» 

«Estamos en un 
escenario de OPA 
amistosa pero no 
se descarta nada»

El Mundo
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¿Cómo ha cambiado el panorama bancario en España?

Fuente: Bde y datos de las entidades. Cifras del primer tirmestre 2024. *  Cifras son cifras de cierre de 2023.

Banco Popular

BBVA
Unnim Unnim B.

Catalunya Caixa Catalunya Banc CX

La CaixaCaixabank

C. Sol Caixab.

Banca Cívica
B. Cívica Caixabank

B. de Valencia

BFA-Bankia

Bankia

Mare N. Banco Mare Nostrum BMN

B. Sabadell B. Sabadell

CAM

B. Gallego

Unicaja Unicaja Banco

Caja España de Inversiones Banco CEISS

CCM Cajastur

Liberbank

Unicaja

Banco

...2021...2009 2016 2017...2010 2011 2012 2013 2014 2015
Santander 

Banco Popular 

Banco Pastor  

BBVA

Caixa Sabadell

Caixa Terrasa

Caixa Manlleu

Caixa Catalunya

Caixa Tarragona

Caixa Manresa

La Caixa

Caixa Girona

Caja Sol

Caja Guadalajara

Caja Navarra

Caja Burgos

Caja Canarias

B. de Valencia

Caja Madrid

Bancaja

Caja de Ávila

Caja Segovia

Caja La Rioja

Caixa Laietana

Caja In. de Cana.

Caja Murcia

Caixa Penedés

Caja Granada

Sa Nostra

Banco Sabadell

B. Guipuzcoano

CAM

Banco Gallego

Bankinter

Unicaja

Caja Jaén

Caja Duero

Caja España

Cajastur

CCM

Caja Cantabria

Caja Extremadura

1.800.006

801.690
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236.135

112.938

97.093

SIPIntegraciónIntervenida por BE (sustitución de administadores) Capital controlado por el  FROB Constitución del banco 

FUSIÓN

...2024

Volumen de activos

Radiografía de la banca española: 
de 55 entidades a nueve en 15 años 
BBVA-Sabadell dejaría al sector con tres grandes ‘players’ a gran distancia del cuarto 

daron con el 74,2% y los de Bankia 
con el 25,8% restante. 

Ese mismo año volvía a las prime-
ras líneas de los periódicos una nue-
va intentona de fusión: la compra 
por parte de Unicaja Banco de Li-
berbank –heredera entre otras de la 
Caja de Ahorros de Asturias y Caja 
Castilla-La Mancha–. En este caso, 
los accionistas de la entidad andalu-
za se quedaron tras arduas negocia-
ciones con el 59,5% del nuevo ban-
co, y los de la asturiana, con el 40,5%. 

Con estas dos operaciones, y va-
rias más pequeñas que surgieron al 
calor de estos movimientos –como 
es el caso de las que ha protagoniza-
do Abanca con entidades como Ban-
koa o TargoBank– el número de pla-
yers en el mercado financiero espa-
ñol continuó reduciéndose hasta 
quedarse en la decena.  

La nueva operación 
Ahora, BBVA quiere hacerse con Sa-
badell en esta segunda intentona con 
una ecuación de canje de una acción 
de nueva emisión de BBVA por ca-
da 4,83 acciones de Sabadell, lo que 
supone una prima del 30% sobre el 
precio de cierre del pasado 29 de 
abril, el día antes de que saliese la 
operación a la luz. Estas cifras po-
drían ser insuficientes para el adqui-
rido cuyo consejo se pronunciará en 
los próximos días al respecto.  

Sea como fuere, si la operación fi-
nalmente sale adelante, se crearía un 
nuevo gigante financiero en España 
con más de un billón de euros en ac-

tivos en todo el mundo –801.690 mi-
llones de BBVA y 236.135 millones 
de Sabadell, según los datos de cie-
rre del primer trimestre de este año–. 

De esta forma, la suma de las dos 
entidades se mantendría en la se-
gunda posición entre los grandes 
bancos en España, solo por detrás 
de Banco Santander, que totaliza 
más de 1,8 billones de euros en ac-
tivos en todas las regiones en las 
que opera. Si se circunscribe el aná-
lisis al negocio en España, la suma 
de Sabadell y BBVA arrebataría la 
primera posición en activos a Caixa-
Bank. Esto haría que el mercado es-
pañol tuviese tres grandes players 
–dos de ellos calificados como en-
tidades sistémicas– que se coloca-
rían a mucha distancia del tercero, 
separando claramente el sistema fi-
nanciero nacional. 

En cuanto a la diversificación geo-
gráfica, BBVA-Sabadell cubriría el 
mercado nacional, además de otras 
regiones clave como Turquía y Mé-
xico. En esta última Sabadell tam-
bién tiene operación. La entidad ca-
talana tiene amplia presencia en Rei-
no Unido a través de TSB, región en 
la que BBVA cuenta con Atom.

L. Gómez / E. Contreras MADRID.  

La gran banca española no tiene 
hoy nada que ver con la de hace 
quince años, cuando más de medio 
centenar de entidades estructura-
ban un complejo sistema financie-
ro que sufrió los vaivenes de la gran 
crisis y vivió importantes cambios 
en el lado de la supervisión. De las 
55 entidades que en 2009 forma-
ban esta amalgama bancaria hoy 
quedan 10, cifra que se verá redu-
cida a nueve si finalmente sale ade-
lante la operación de fusión entre 
BBVA y Sabadell.  

Después de la crisis financiera de 
2008-2009, España enfrentó una se-
rie de problemas derivados de la bur-

buja inmobiliaria y el desgaste del 
mercado laboral que llevó a una mo-
rosidad alta y a la inestabilidad en 
un sistema que estaba prácticamen-
te cerrado a la financiación. Como 
consecuencia, se produjo una rees-
tructuración del sector, con fusio-
nes entre bancos más débiles –en 
cierto modo empujadas por los pro-
pios reguladores– y la desaparición 
de algunas entidades más pequeñas. 
Además, y en el lado regulatorio, se 
implementaron normas más estric-
tas para fortalecer el sector banca-
rio y prevenir futuras crisis, inclu-
yendo aumentos en los requisitos de 
capital y pruebas de resistencia. 

Esta primera tanda de fusiones 
que se produjeron hasta 2014 deja-

ron como resultado una estructura 
financiera de 14 entidades. Desde 
entonces, y con el impacto del Co-
vid, las aguas se volvieron turbulen-
tas de nuevo pese a que los balances 
de los bancos no tenían nada que ver 
con los de la anterior crisis y las cau-
sas de los vaivenes estaban muy ale-
jadas de las de entonces. Así, en 2020 
surgió la primera intentona de BBVA 
para comprar Banco Sabadell. En-
tonces, el gigante de origen vasco 
ofrecía 2.500 millones de euros por 
la entidad catalana y valoraba en ce-
ro su filial británica, TSB. Esta valo-
ración no convenció a la parte com-
pradora que exigía unos 2.700 mi-
llones. La operación se rompió, pe-
ro al igual que el consejo de BBVA 

donde algunos pensaban que había 
que subir la puja.  

Antes incluso de que se aparcase 
definitivamente la operación que 
ahora se trata de reeditar surgió en 
el mercado en pleno mes de agosto 
la propuesta de unión de CaixaBank 
–controlada por Criteria Caixa– y 
Bankia –que todavía contaba con 
una importante parte del acciona-
riado en manos del Estado como 
consecuencia de una de aquellas ope-
raciones de fusión movidas por los 
reguladores una década antes–. La 
prima que se estableció en esta ope-
ración fue del 20% sobre el precio 
de cotización del día inmediatamen-
te anterior a que saltase la noticia. 
Los accionistas de CaixaBank se que-

El nuevo banco 
tendría más de  
un billón de euros 
en activos en todo 
el mundo

Fusión BBVA - Sabadell: ¿A la segunda va la vencida?

El Economista
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Banco Sabadell, proclive a iniciar 
conversaciones con BBVA
AVANCES/ El banco presidido por Josep Oliu, que no se ha pronunciado hasta ahora sobre la propuesta 
de BBVA para unirse, estaría dispuesto a sentarse a negociar, según medios financieros.

Expansión. Madrid 
Banco Sabadell se inclina por 
iniciar conversaciones de 
unión con su rival BBVA, lo 
que supondría el primer paso 
en un proceso que podría 
crear un nuevo gigante ban-
cario español. 

 Según informaciones de  
Bloomberg que citan a fuen-
tes familiarizadas con  la ope-
ración, hay una visión cre-
ciente dentro de Sabadell de 
que la oferta que BBVA ha es-
bozado en una carta enviada 
el martes al consejo es un 
punto de partida razonable 
para entrar en negociaciones, 
aunque el banco no ha toma-
do una decisión formal sobre 
cómo proceder. El banco, que 
no desmiente estas informa-
ciones, insiste en que el con-
sejo no se ha reunido y pro-
nunciado sobre el asunto.  

Hasta el momento, Saba-
dell solo se ha manifestado 
con acuse de recibo de la ofer-
ta planteada. 

Banco Sabadell continuará 
discutiendo la propuesta du-
rante el fin de semana y está 
previsto que el consejo haga 
una reunión extraordinaria la 
semana que viene, probable-
mente el lunes, si bien no hay 
una fecha concreta fijada. 

BBVA reconoció el martes 
en un hecho relevante pre-
sentado a la CNMV su inten-
ción de presentar una oferta a 
la entidad presidida por Josep 
Oliu, y el mismo miércoles 
mostraba en otro hecho rele-
vante la carta enviada al con-
sejo de Sabadell con los deta-
lles de la oferta.  

El acuerdo propuesto ofre-
ce a Sabadell una prima del 
30% sobre su precio de cierre 
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del pasado lunes. Con ese can-
je, BBVA valora el banco en 
12.200 millones de euros. 

De cerrarse la operación 
con esta ecuación, daría a los 
accionistas de Sabadell una 
participación del 16% en el ca-
pital del grupo combinado. 

La oferta económica, según 
fuentes internas de Sabadell, 
no acaba de satisfacer ya que 
entienden que valorar la ac-
ción en 2,2 euros es poco. 

Diversas fuentes próximas 
a la cúpula de Sabadell insis-
ten en la condición de que el 
pago se haga, al menos par-
cialmente, con dinero en efec-
tivo, para lograr un acuerdo 
para la venta. 

Sabadell y BBVA declina-
ron hacer comentarios. 

En caso de que el consejo 

de administración de Sabadell 
opte por iniciar conversacio-
nes, ambas entidades se pon-
drían en manos de sus aseso-
res externos para cerrar la 
operación y asegurar que es la 
opción más adecuada para los 
accionistas. Sabadell cuenta 

con el asesoramiento de Gold-
man Sachs, mientras que 
BBVA va de la mano de 
JPMorgan. 

Opciones 
Si, en cambio, Sabadell decli-
na la oferta de BBVA, fuentes 
al corriente de la operación 
anticipan que el banco presi-
dido por Carlos Torres podría 
plantear una opa hostil (ver 
EXPANSIÓN del viernes 3). 

Se trata de una alternativa 
prácticamente inédita en la 
historia reciente del sector 
bancario español. Precisa-
mente fue BBVA el que prota-
gonizó uno de los pocos pre-
cedentes, con su intento de 
compra de Banesto mediante 
una opa en 1987. El intento 
fracasó en aquella ocasión. 

Carlos Torres, presidente de BBVA.

El consejo de 
Sabadell aún no se 
ha reunido y está 
previsto que lo haga 
la próxima semana

OPERACIÓN CORPORATIVA

1.903 MILLONES   Crédit Agri-
cole obtuvo un beneficio neto 
atribuido de 1.903 millones de 
euros en los tres primeros me-
ses de 2024, lo que representa 
un incremento del 55,2% res-
pecto del mismo periodo del 
año anterior, tras lo que el banco 
francés ha adelantado un año 
su expectativa de resultado 
subyacente.

Crédit Agricole gana 
un 55,2% más en el 
primer trimestre

ACCIONES   CaixaBank ha 
comprado hasta el momento 
acciones propias por un impor-
te de 426,6 millones de euros, el 
equivalente al 85,33 % del im-
porte monetario máximo pre-
visto en su programa de recom-
pra de títulos para este 2024.  El 
número de acciones compra-
das hasta la fecha asciende a un 
total 89,6 millones.

CaixaBank alcanza 
el 85,33% en su 
plan de recompra

PRÉSTAMOS   El Banco de Es-
paña  confirmó ayer que el prin-
cipal índice de referencia de los 
préstamos hipotecarios, euri-
bor a un año, bajó en abril hasta 
el 3,703% desde el 3,718% del 
mes anterior. Tomando como 
referencia los últimos doce me-
ses, el índice registra un aumen-
to de 0,71 puntos, según desta-
ca el Banco de España.

El euribor bajó en 
abril hasta el 3,70% 
desde el 3,71%

La ausencia de un núcleo 
duro de accionistas en Saba-
dell (una de las entidades con 
una propiedad más atomiza-
da de la banca en España) que 
pudieran establecer una opo-
sición organizada frente a 
BBVA es uno de los factores 
que llevan a los responsables 
del banco a considerar la opa 
como una opción viable para 
hacerse finalmente con el 
control de la entidad catalana. 

Consejo y vicepresidencia 
Además del pago en acciones, 
BBVA ha ofrecido a los res-
ponsables de Sabadell tres 
asientos en su consejo de ad-
ministración, de los cuales 
uno sería para una vicepresi-
dencia no ejecutiva. 

El reparto del poder inter-
no en el nuevo banco, la mis-
ma oferta que BBVA hizo ha-
ce algo más de tres años, tam-
bién puede parecer escaso, 
según fuentes próximas a Sa-
badell, dado el importante 
cambio de circunstancias res-
pecto a las que vivían las dos 
entidades entonces 

BBVA se compromete a 
mantener una segunda sede 
operativa de Sabadell. 

Es probable que las partes 
pasen por duras negociacio-
nes tanto sobre el precio co-
mo la futura estructura de 
gestión. El anterior intento de 
BBVA para comprar Sabadell 
falló en precios. 

Cuando esas conversacio-
nes fracasaron a finales de 
2020, Sabadell estaba en peor 
situación. Tenía problemas 
en su filial británica TSB y su 
valor sufría en Bolsa. Desde 
entonces, la valoración de la 
entidad se ha disparado.

EMPRESAS   El crédito a fami-
lias volvió a bajar en marzo y lo 
hizo un 1,8% respecto al mismo 
mes del año anterior, y en el ca-
so de las empresas también ca-
yó aunque en menor medida, 
un 1,2%, según los datos publi-
cados ayer por el Banco de Es-
paña. El crédito a las familias to-
talizó 679.108 millones en el ter-
cer mes del año.

El crédito a las 
familias baja un 
1,8% en marzo

Si Sabadell declina la 
oferta, BBVA podría 
llevar a cabo una opa 
hostil para quedarse 
con el banco
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Josep Oliu, presidente de Sabadell.

Si la sede deja 
Alicante,  
no afecta  
a las arcas 
autonómicas
J.Brines. Valencia 
La integración del Sabadell en 
BBVA tiene otros flecos deri-
vados de la atípica ubicación 
de la sede social de la entidad 
que preside Oliu desde octu-
bre de 2017. Entonces se tras-
ladó a Alicante en medio de la 
incertidumbre generada por 
el procés. También Caixa-
Bank abandonó Cataluña y si-
tuó su sede social y fiscal en 
Valencia. Ninguna  se llevó la 
sede operativa, que habría im-
plicado un traslado de perso-
nal directivo y administrativo. 

Si Sabadell deja de tener 
entidad propia, la Comunidad 
Valenciana perdería la sede 
de uno de los bancos más rele-
vantes del país, aunque ten-
drá escasa trascendencia para 
los ingresos efectivos de la re-
gión.  

El presidente autonómico, 
Carlos Mazón, mostró esta 
semana su reticencia a la ope-
ración, en parte  por la pérdi-
da de relevancia financiera de 
la autonomía, y también con 
el argumento de que la unifi-
cación acapararía el 60% de la 
actividad financiera de la co-
munidad autónoma. 

Impuestos 
Más allá de estas considera-
ciones, no hay consecuencias  
para la administración valen-
ciana en ingresos por impues-
tos. El principal tributo al que 
está sujeta la entidad, que es el 
Impuesto sobre Sociedades, 
se abona a la Agencia Tributa-
ria independientemente de 
dónde se tenga la sede. Tam-
bién el impuesto a la banca 
tiene carácter nacional, por lo 
que no pasa por las arcas de la 
Generalitat. 

Ninguno de los impuestos 
cedidos que tienen las comu-
nidades autónomas están vin-
culados a la actividad de los 
bancos, y tampoco hay im-
pacto relevante en los que van 
parcialmente a las arcas re-
gionales. 

En otro tipo de empresa sí 
que se podría notar en la re-
caudación por IVA, que no 
aplica a las entidades finan-
cieras. 

El único impuesto que pa-
gan los bancos y tiene tramo 
autonómico es el IRPF co-
rrespondiente a las nóminas 
de sus empleados, pero en es-
to no hay variación con el 
cambio de sede social mien-
tras no traslade o despida tra-
bajadores.

HASTA MARZO El banco da-
nés Danske Bank registró un 
beneficio neto de 5.629 millo-
nes de coronas (754,6 millones 
de euros) en el primer trimestre 
de 2024, lo que supone un in-
cremento del 8,9% respecto a 
un año antes. Los ingresos al-
canzaron las 13.955 millones de 
coronas (1.871 millones de eu-
ros), un 4,2% más. 

El beneficio de 
Danske Bank 
aumenta un 8,9%
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España promete agilizar inversiones 
tras rezagarse con los fondos europeos
FONDOS NEXT GENERATION/ El Gobierno asegura a la UE que 2024 será “el año de máximo despliegue de 
las inversiones” con fondos europeos y en el que solicitará el quinto y sexto pago, por 26.000 millones.

Juande Portillo. Madrid 
España, que arrancó el pro-
grama de ayudas europeas 
Next Generation liderando la 
ejecución del Plan de Recu-
peración, Transformación y 
Resiliencia, ha ido quedándo-
se rezagada en los últimos 
meses. Al país se le ha atra-
gantado la obtención del 
cuarto desembolso de fondos 
comunitarios, que en un prin-
cipio aspiraba a activar en ju-
nio de 2023, y es ya la novena 
economía de la UE en por-
centaje de fondos asignados 
desbloqueados. En este mar-
co, y con la amenaza en el ho-
rizonte de no lograr ejecutar 
todo el dinero antes de que 
culmine el plazo, el Gobierno 
ha asegurado a Bruselas esta 
semana que “2024 constituirá 
el año de máximo despliegue 
de las inversiones” y anticipa 
que prevé solicitar este ejerci-
cio el cobro de otros 26.000 
millones ligados al cumpli-
miento de objetivos, más allá 
de los 10.000 del cuarto pago 
pendiente de evaluación.  

Estos compromisos cons-
tan en el documento Actuali-
zación de previsiones macroe-
conómicas y fiscales 2024-
2025, que el Gobierno remitió 
a la Comisión Europea en la 
noche del pasado martes, en 
sustitución del tradicional 
Programa de Estabilidad, un 
texto que requería un grado 
de detalle mucho más profu-
so pero que ha dejado de ser 
obligatorio bajo las nuevas re-
glas fiscales.  

Hasta el cierre de marzo, 
según los datos oficiales de la 
herramienta Elisa (Extrac-
ción de Licitaciones, Subven-
ciones y Ayudas) del Ministe-
rio de Economía, de los 
69.528 millones inicialmente 
asignados a España, el país ha 
efectuado convocatorias por 
62.398 millones (el 89,7% del 
total) y resuelto la adjudica-
ción de 35.191 millones (el 
56,4% del monto movilizado). 
Sin embargo, la adenda de 
ampliación del Plan de Recu-
peración amplía ahora los 
fondos disponibles hasta los 
163.000 millones (84.000 de 
ellos en créditos blandos) y la 
Autoridad Independiente de 
Responsabilidad Fiscal (Ai-
ref) calcula que, en términos 
de Contabilidad Nacional, los 
fondos que realmente habían 
llegado a la economía real a 
cierre de 2023 se limitaban a 
19.000 millones.  

El Ejecutivo defiende ante 
Bruselas, sin embargo, que 
esa cuantía aumentará con 
fuerza este año. Alega que 
2021 fue el año de lanzamien-
to del Plan, mientras que 2022 
y 2023 han servido para al-
canzar la “velocidad crucero” 
de ejecución, por lo que 
“2024 constituirá el año de 
máximo despliegue de las in-
versiones, pues muchas cuen-
tan con un elevado grado de 
madurez y parte de ellas ya 
estarán finalizándose”. “Esto 
repercutirá en la economía 
real, generando un impacto 
transformador en la econo-

El documento destaca que 
“España ha sido pionera en el 
despliegue del Plan de Recu-
peración en la Unión Euro-
pea”, pero no presume ya de 
su liderazgo, sino que se limi-
ta a señalar que actualmente 
“es uno de los países más 
avanzado en la ejecución de 
inversiones y reformas”. Lo 
cierto es que hasta la fecha el 
país ha ingresado el 23,6% de 
los fondos que le han sido 
asignados lo que, según la 
comparativa global efectuada 
por Efe, sitúa al país en nove-
na posición, por detrás del 
35,9% de promedio de la UE, 
lejos del 58% de Francia, el 
52,7% de Italia, aunque por 
encima del 22,3% de Alema-
nia. Al ser uno de los dos prin-
cipales beneficiarios del pro-
grama, conviene matizar que 
en términos absolutos España 
es el segundo país en recep-
ción, solo por detrás de los 
102.000 millones de Italia, 
que ha desbloqueado ya cua-
tro pagos (igual que Portugal) 
y hasta solicitado el quinto 
(así como Croacia).  

Airef avala las previsiones  
El documento remitido por el 
Gobierno a Bruselas también 
actualiza sus previsiones eco-
nómicas, apuntando a un cre-
cimiento del PIB del 2% este 
año y el 1,9% el próximo ejer-
cicio, una décima más que an-
tes; y asegurando que el défi-
cit bajará al 3% este año y al 
2,5% el próximo, dos décimas 
por debajo de lo esperado. Ai-
ref avaló estas previsiones el 
viernes, aunque alertó de ries-
gos a la baja por desviación de 
las inversiones así como por 
los conflictos en Oriente Me-
dio y Ucrania. 

El paro de la eurozona, en mínimos históricos,  
con España liderando el desempleo en toda la UE
Expansión. Madrid 
Pese a la anemia que padece 
la economía europea, los mer-
cados laborales del bloque si-
guen mostrándose en térmi-
nos generales robustos, resi-
liencia que queda patente en 
las reducidas tasas de desem-
pleo. La zona euro despidió 
marzo con una tasa de paro 
del 6,5%, permaneciendo un 
mes más (el cuarto consecuti-
vo) en zona de mínimos histó-
ricos. En el conjunto de la UE, 
el desempleo adelgazó en una 
décima y se situó en el 6%, 
también en zona de mínimos. 

Así lo reflejan los datos publi-
cados ayer por la oficina esta-
dística europea Eurostat, que 
reflejan que 13,2 millones de 
personas estaban en paro en 
marzo en el conjunto del blo-
que comunitario, de las que 
11,08 millones residen en la 
eurozona. Dicen que no hay 
regla sin excepción y ésta la 
marcó una vez más España, 
que sigue ostentando el dudo-
so honor de liderar la tasa de 
desempleo en la UE.  

A pesar de que la afiliación 
a la Seguridad Social se en-
cuentra en niveles récord, con 

más de 20,9 millones de coti-
zantes medios al cierre de 
marzo, el mercado laboral es-
pañol dio carpetazo al mes 
con una tasa de paro del 11,7%, 
prácticamente el doble que el 
bloque de los 27 y la tasa más 
alta de toda la Unión Europea.  

Doble dígito 
De hecho, España, junto a 
Grecia, son los dos únicos paí-
ses con niveles de desempleo 
de doble dígito respecto a su 
población activa. Y ello a pe-
sar de que España ha reduci-
do tibiamente su tasa de paro 

en el último año, que ha pasa-
do del 12,6% en marzo de 
2023 al 11,7% de marzo pasa-
do, con una tasa de paro juve-
nil que multiplica por más de 
dos ese porcentaje: un 27,2%,  
13,1 puntos porcentuales por 
encima del promedio de la zo-
na euro. De los 2,85 millones 
de personas sin empleo, en 
España, 480.000 eran meno-
res de 25 años. 

En el otro lado de la balan-
za, entre los países europeos 
con menos desempleo sobre-
salieron Polonia y Chequia, 
ambos con una tasa de paro 

del 2,9%; seguidos de Eslove-
nia, con un 3,1%; Alemania y 
Malta, los dos con un 3,2%, y 
Países Bajos, con un 3,6%. 

Empleo en EEUU 
Ayer también se conocieron 
los datos de empleo de Esta-
dos Unidos en abril, que fue-
ron peores de lo esperado. Se 
crearon 175.000 nuevos pues-
tos de trabajo, según informó 
la Oficina de Estadísticas La-
borales (BLS, por sus siglas en 
inglés), muy lejos de los 
315.000 empleos generados el 
mes anterior. También se 

quedaron muy por debajo de 
las estimaciones de los econo-
mistas, que preveían unos 
243.000 nuevos puestos de 
trabajo, descontando ya un 
enfriamiento del mercado la-
boral en primavera que final-
mente ha sido mayor del es-
perado. Con estas cifras, la ta-
sa de desempleo escaló hasta 
el 3,9%, una décima más que 
el mes anterior.

mía española”, sostiene el tex-
to enviado a la Comisión. 

Dos fases 
El documento alega que “la 
implementación de Plan se 
lleva a cabo en dos fases”. Una 
primera prioriza “lograr un 
fuerte impacto contracíclico 
mediante la concentración, 
en el trienio 2021-2023, de las 
reformas estructurales de 
más calado” y la movilización 
de las transferencias no reem-
bolsables. La segunda, “para 
reforzar y culminar en el pe-
riodo 2023-2026 los proyec-

tos de mayor impacto me-
diante la movilización de los 
préstamos” blandos. 

A partir de ahí , el  Gobierno 
español asevera a Bruselas 
que, mientras refuerza las in-
versiones, trabajará en agili-
zar el desbloqueo de nuevos 
fondos. De momento, el país 
sigue a la espera de que la Co-
misión Europea valore la soli-
citud del cuarto desembolso, 
ligado a la consecución de 44 
hitos y 17 objetivos, para acce-
der a un pago de 10.021 millo-
nes que se sumaría a los 
38.420 ya obtenidos. El pago 

estaba inicialmente ligado al 
primer semestre de 2023 pe-
ro la convocatoria anticipada 
de elecciones dejó en el limbo 
varios proyectos, y aunque 
fueron retomados tras la in-
vestidura quedan asuntos 
pendientes como la reforma 
del subsidio de desempleo, lo 
que hace prever que el cuarto 
pago será solo parcial. Pese a 
todo, el Gobierno anticipa a la 
UE su intención de “presen-
tar en 2024 la quinta y sexta 
solicitud de pago”, por 7.248 y 
18.428 millones de euros, res-
pectivamente. 

El ministro de Economía, Carlos Cuerpo, y el comisario europeo del ramo, Paolo Gentiloni.
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El retraso con el cuarto 
cobro lo sitúa ya como 
el noveno país en 
porcentaje de fondos 
desbloqueados

España cerró marzo 
con una tasa de paro 
juvenil del 27,2%, la 
más alta de la UE y 
13,1 puntos superior 
al promedio de la 
eurozona.

PARO JUVENIL
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El triste regreso de 

Harry, sin amigos  
y sin familia 

GENTE Pág. 58

Raúl Gerardo Bermúdez Balladares, autor de las presuntas falsificaciones // ABC

La acampada de 
Valencia anticipa una 
‘primavera caliente’  
en las universidades 
españolas, con 
consejos de gobierno  
y profesores animando 
a la movilización  
INTERN./SOCIE. Págs. 22 y 34

Las protestas 
propalestinas 
contagian  
los campus 
europeos

H
ace noventa años que Juan Belmon-
te dijo a través de la pluma de Cha-
ves Nogales aquello de «¿quién te 

dice que algún día no han de ser abolidas 
las corridas de toros?». No ha ocurrido. Y 
si no ha pasado ya no va a ser Urtasun, un 
interino, el que lo consiga. Dicho sea por 
la parte peyorativa de la expresión: el titu-
lar de Cultura torea de salón. Sin riesgo, 
ante el espejo, poniendo posturitas; se atu-
sa el pelo mientras anuncia la supresión 
del Premio Nacional de Tauromaquia y 

mira a los lados, a su escuálida tropilla, an-
tes de que pierda la cartera ministerial. Ur-
tasun sabe bien que no va a poder liquidar 
los toros, que más pronto que tarde otro le 
sucederá y repondrá el galardón, que esto 
no es Cataluña donde la casta pijiprogre le 
ha robado la voz al pueblo. Una cosa es que 
no le gusten los toros o incluso los detes-
te –algo legítimo– y otra bien distinta es 
que como decía Ortega «convierta el he-
cho sencillísimo de no ir a los toros en una 
hazaña».

SALA DE MÁQUINAS JULIÁN QUIRÓS

Urtasun torea de salón

La mayor falsificación  
de la historia de la poesía
Una investigación de ABC Cultural  

revela cómo una red dirigida por  

un arquitecto nicaragüense  

vendió a universidades de EE.UU.  

manuscritos de Ruben Darío  

cuya autenticidad no se sostiene   

ABC CULTURAL

«El gobierno de Cataluña  
se decidirá en Cataluña»
«Entiendo el recelo con la 
amnistía, pero es la forma de 
superar diez años perdidos» 

Salvador Illa Candidato del PSC

«En el caso de mayoría 
secesionista, lo que ha fallado no 
va a funcionar ahora» ESPAÑA Pág. 14

La Airef cree  
que la debilidad 
inversora es la 
mayor amenaza 
para el PIB 
español  
ECONOMÍA Pág. 30

Recuento en un colegio  

de Blackpool // AFP

«Lo que dicen es lisa y 
llanamente mentira», 
contesta el presidente 
aragonés al escrito 
que pide al Gobierno 
«tomar medidas» 
contra los planes  
de concordia 
ESPAÑA Pág. 21

Las regiones del 
PP califican de 
«bulo» el informe 
enviado a la ONU 
por los relatores 
sobre memoria
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S. E. MADRID  

Las asociaciones UNAV y Fetave, re-
presentantes de las agencias de via-
jes, denunciaron ayer que el Imser-
so las «ignora» y reclamaron mejo-
ras y transparencia en la gestión del 
programa. En un comunicado con-
junto, compartieron su preocupación 
por la gestión del último programa, 
que ha «mermado la satisfacción y 
la experiencia de los beneficiarios, al 
tiempo que han afectado negativa-
mente a la operatividad y la imagen 
de las agencias de viajes». 

Explicaron en el texto que desde 
el comienzo de la temporada, el pa-
sado octubre, las agencias de viajes 
han contrastado «una notable esca-
sez de plazas en destinos turísticos 
clave y una disminución en la cali-
dad de los alojamientos ofrecidos». 
Como resultado, ha habido una re-
ducción significativa en las ventas 
de las agencias participantes en la 
comercialización del programa, así 
como un aumento en el nivel de que-
jas de los usuarios. Esto ha dificulta-
do las operaciones diarias de las agen-
cias de viajes, según denuncian. 

Como ya informó ABC, el PP ha 
presentado una moción en el Sena-
do para reformar las vacaciones para 
mayores, en la que reclama un nue-
vo concurso para la próxima tempo-
rada tras el fallido lavado de cara que 
la exministra de Derechos Sociales, 
Ione Belarra. 

Las agencias de 
viajes denuncian 
que el Imserso  
las «ignora» y 
reclaman mejoras 

CRECEN LAS CRÍTICAS

GONZALO D. VELARDE  

MADRID 

El Gobierno lanzó hace escasos días su 
actualización de las previsiones de cre-
cimiento y macroeconómicas para 2024 
y 2025, con una leve mejora de las ex-
pectativas sobre el avance del PIB, del 
2% para el presente ejercicio y el 1,9% 
en el próximo año, y sólo tres días des-
pués la Airef avaló ayer estas proyec-
ciones. «En términos agregados, el es-
cenario del Gobierno se sitúa en la ban-
da central de los rangos de probabilidad 
de la Airef», apunta el organismo diri-
gido por Cristina Herrero añadiendo 
que el avance estimado para el año 2024 
se sitúan prácticamente en línea con 
las del consenso de previsores y con 
las de los organismos internacionales. 

Partiendo de este visto bueno gene-
ral de la Autoridad Fiscal al ejercicio 
prospectivo remitido a la Comisión Eu-
ropea hace escasos días, el informe pre-
sentado señala una serie de factores que 
podría modificar esta senda pro-
yectada para los dos próximos 
años. De entrada, porque el or-
ganismo señalan como ante-
cedente que el informe se ha 
realizado con la información 
disponible hasta el 11 de 
abril de 2024, de modo 
que no incluye las ci-
fras del INE de con-
tabilidad nacional, 
ni los datos de la úl-
tima Encuesta de 
Población Activa 
(EPA). «Asimis-
mo, se descono-
cían en ese mo-
mento las posibles 

medidas de política económica que pu-
diera contener el Programa de Estabi-
lidad», señala la Airef. 

Aunque el avance agregado del PIB 
coincide tanto en el escenario de Ai-
ref como del Gobierno, señala el infor-
me ciertas discrepancias sobre los com-
ponentes que permitirá rubricar este 
crecimiento. La mayor discrepancia 
que arroja la comparativa de ambos 
cuadros está en el comportamiento 
esperado de la inversión. Un aspecto, 
no obstante, que Airef señala como el 
mayor riesgo para la economía en el 
plano doméstico, que «podría compro-
meter las posibilidades de crecimien-
to a medio plazo». 

«Se aprecian algunas diferencias en 
la composición del crecimiento y en par-
ticular en lo que respecta al comporta-
miento de la inversión», explica el in-
forme. Concretamente, en el capítulo 
de formación bruta de capital fijo, des-
de el organismo supervisor de las cuen-
tas públicas se proyecta un avance del 
2,7% para este año y 2,1% en 2025, mien-
tras que en la lectura del Gobierno se-
ría del 2,8% y 4%, respectivamente. Como 
se ha mencionado, esta divergencia no 
aplica en el agregado de componentes 
que determinan el comportamiento del 
PIB, pero sí configura el principal foco 

de discrepancia entre ambos estu-
dios.  

En cuanto a las amenazas ex-
ternas, se focalizan en la posibi-
lidad de agravamiento o exten-
sión a otras zonas geográficas 
de los conflictos bélicos que po-

dría provocar nuevas pertur-
baciones en el comercio. Y 

existe el riesgo de que la 
debilidad de algunas eco-

nomías europeas, espe-
cialmente Alemania, 

persista o se intensi-
fique», advierte.

La Airef ve la debilidad inversora 
como la mayor amenaza para el PIB

∑ Avala el escenario 
macro del Gobierno  
con un avance del 2% en 
2024 y el 1,9% en 2025

Variación en % respecto al año anterior 

Airef 2023

2024

Gobierno 2023

2024

Consumo privado

Consumo público

Inversión total

I. en bienes de equipo

I. en construcción

Demanda nacional

Exportaciones

Importaciones

Saldo exterior

PIB

Diferencias en los

determinantes de crecimiento

del PIB en España

Fuente: INE, Ministerio de Economía y Airef ABC

2,4

2,4

2,1

2,7

2,7

2,6

2,1

2,3

2,2

2,3

1,7

2,7

2

2,1

2,1

2,1

3
3,2

3,1

3,2

-0,1

-0,3
-0,2

3,9

1,9

2
1,9

0,1

3,1

1,8

1,8

2,8

3,9

5,8

4

1,2
1,3
1,3
1

2

Cristina Herrero 

(Airef)  // EUROPA PRESS

A. RAMÍREZ CEREZO MADRID  

El Consejo General de Economistas 
(CGE) mantiene su previsión de creci-
miento del PIB en el 1,9% para el año 
2024, pero avisa de algunos de los peli-
gros que acechan a la economía . En su 
Observatorio Financiero publicado ayer 
alerta de la «abultada» cifra de la deu-
da pública que, de no reducirse, «hará 
imposible que nuestro país pueda cum-
plir con las nuevas reglas fiscales que 
entraron en vigor el pasado día 30». 

El aviso de los economistas llega des-
pués de que el pasivo del Estado se in-
crementara en febrero hasta los 1,6 bi-
llones, con un alza del 1,86% en lo que 
va de año y del 6,24% respecto al mis-
mo periodo de 2023. «Preocupa la alta 
cifra en valor absoluto, sobre todo por 
el coste de la deuda ahora que los tipos 
de interés se han elevado considerable-
mente», señala el CGE. Aunque en tér-
minos relativos el porcentaje de la deu-
da sobre el PIB se está reduciendo, los 

economistas estiman que finalizará el 
año en el 106,6% frente al 107,7% con el 
que acabó en 2023. 

No obstante, el CGE señala que la ex-
pectativa de una bajada de tipos de in-
terés en junio, al menos de 25 puntos 
porcentuales, hace que las previsiones 
de crecimiento sean mayores a expen-
sas de que pueda verse afectada la in-
flación. «Mientras que la inflación se ha 
ido moderando en la zona euro, 2,4 en 
marzo, en Estados Unidos el índice ge-
neral se mantiene en el 3,5% y 3,8% la 
subyacente. El crecimiento en USA del 
empleo y un descenso de la tasa de de-
sempleo al 3,8% desde el 3,9%, auguran 
un calentamiento de la economía y se 
estima que se retrasará hasta el segun-
do semestre una bajada de los tipos.

España no cumplirá las reglas 
de la UE si no baja la deuda

CONSEJO GENERAL DE ECONOMISTAS 

ANUNCIO DE ACUERDO DE VENTA

DE SOCIEDAD LIMITADA

De conformidad con lo dispuesto en el artículo

10 del Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de junio, se

hace público que, con fecha 18 de marzo de 2024,

la junta general de socios de la mercantil Grupo Mé-

dico Estético Marluc S.L., actuó como presidente

Doña Noelia Rodríguez de Celis (como liquidadora

de la sociedad), y como secretario Doña Bárbara

Fernández Maestro; formada la lista de asistentes,

resultó la concurrencia de 2 socios personalmente,

representantes del sesenta y seis con sesenta y seis

por ciento del capital social. Se debatió en la junta

sobre el objeto del orden del día. Y se adoptó, con el

voto favorable de los dos socios presentes, titulares

del sesenta y seis por ciento de los votos corres-

pondientes a las participaciones en que se divide el

capital social, el acuerdo de cesión global del activo

y del pasivo a Maestro Quindós S.L. y la disolución y

liquidación de la sociedad.

De acuerdo con lo previsto en el artículo 10 del

RD-ley 5/2023, de 28 de junio, se procede a la publi-

cación del acuerdo de transmisión, en los términos

señalados.

En León, a 30 de abril de 2024, Dª Noelia Rodrí-

guez de Celis.

ANTIGÜEDADES
COMPROMUEBLES

Pinturas, espejos, relojes, monedas,
joyería...Vacío pisos. Visito pueblos.
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España promete agilizar inversiones 
tras rezagarse con los fondos europeos
FONDOS NEXT GENERATION/ El Gobierno asegura a la UE que 2024 será “el año de máximo despliegue de 
las inversiones” con fondos europeos y en el que solicitará el quinto y sexto pago, por 26.000 millones.

Juande Portillo. Madrid 
España, que arrancó el pro-
grama de ayudas europeas 
Next Generation liderando la 
ejecución del Plan de Recu-
peración, Transformación y 
Resiliencia, ha ido quedándo-
se rezagada en los últimos 
meses. Al país se le ha atra-
gantado la obtención del 
cuarto desembolso de fondos 
comunitarios, que en un prin-
cipio aspiraba a activar en ju-
nio de 2023, y es ya la novena 
economía de la UE en por-
centaje de fondos asignados 
desbloqueados. En este mar-
co, y con la amenaza en el ho-
rizonte de no lograr ejecutar 
todo el dinero antes de que 
culmine el plazo, el Gobierno 
ha asegurado a Bruselas esta 
semana que “2024 constituirá 
el año de máximo despliegue 
de las inversiones” y anticipa 
que prevé solicitar este ejerci-
cio el cobro de otros 26.000 
millones ligados al cumpli-
miento de objetivos, más allá 
de los 10.000 del cuarto pago 
pendiente de evaluación.  

Estos compromisos cons-
tan en el documento Actuali-
zación de previsiones macroe-
conómicas y fiscales 2024-
2025, que el Gobierno remitió 
a la Comisión Europea en la 
noche del pasado martes, en 
sustitución del tradicional 
Programa de Estabilidad, un 
texto que requería un grado 
de detalle mucho más profu-
so pero que ha dejado de ser 
obligatorio bajo las nuevas re-
glas fiscales.  

Hasta el cierre de marzo, 
según los datos oficiales de la 
herramienta Elisa (Extrac-
ción de Licitaciones, Subven-
ciones y Ayudas) del Ministe-
rio de Economía, de los 
69.528 millones inicialmente 
asignados a España, el país ha 
efectuado convocatorias por 
62.398 millones (el 89,7% del 
total) y resuelto la adjudica-
ción de 35.191 millones (el 
56,4% del monto movilizado). 
Sin embargo, la adenda de 
ampliación del Plan de Recu-
peración amplía ahora los 
fondos disponibles hasta los 
163.000 millones (84.000 de 
ellos en créditos blandos) y la 
Autoridad Independiente de 
Responsabilidad Fiscal (Ai-
ref) calcula que, en términos 
de Contabilidad Nacional, los 
fondos que realmente habían 
llegado a la economía real a 
cierre de 2023 se limitaban a 
19.000 millones.  

El Ejecutivo defiende ante 
Bruselas, sin embargo, que 
esa cuantía aumentará con 
fuerza este año. Alega que 
2021 fue el año de lanzamien-
to del Plan, mientras que 2022 
y 2023 han servido para al-
canzar la “velocidad crucero” 
de ejecución, por lo que 
“2024 constituirá el año de 
máximo despliegue de las in-
versiones, pues muchas cuen-
tan con un elevado grado de 
madurez y parte de ellas ya 
estarán finalizándose”. “Esto 
repercutirá en la economía 
real, generando un impacto 
transformador en la econo-

El documento destaca que 
“España ha sido pionera en el 
despliegue del Plan de Recu-
peración en la Unión Euro-
pea”, pero no presume ya de 
su liderazgo, sino que se limi-
ta a señalar que actualmente 
“es uno de los países más 
avanzado en la ejecución de 
inversiones y reformas”. Lo 
cierto es que hasta la fecha el 
país ha ingresado el 23,6% de 
los fondos que le han sido 
asignados lo que, según la 
comparativa global efectuada 
por Efe, sitúa al país en nove-
na posición, por detrás del 
35,9% de promedio de la UE, 
lejos del 58% de Francia, el 
52,7% de Italia, aunque por 
encima del 22,3% de Alema-
nia. Al ser uno de los dos prin-
cipales beneficiarios del pro-
grama, conviene matizar que 
en términos absolutos España 
es el segundo país en recep-
ción, solo por detrás de los 
102.000 millones de Italia, 
que ha desbloqueado ya cua-
tro pagos (igual que Portugal) 
y hasta solicitado el quinto 
(así como Croacia).  

Airef avala las previsiones  
El documento remitido por el 
Gobierno a Bruselas también 
actualiza sus previsiones eco-
nómicas, apuntando a un cre-
cimiento del PIB del 2% este 
año y el 1,9% el próximo ejer-
cicio, una décima más que an-
tes; y asegurando que el défi-
cit bajará al 3% este año y al 
2,5% el próximo, dos décimas 
por debajo de lo esperado. Ai-
ref avaló estas previsiones el 
viernes, aunque alertó de ries-
gos a la baja por desviación de 
las inversiones así como por 
los conflictos en Oriente Me-
dio y Ucrania. 

El paro de la eurozona, en mínimos históricos,  
con España liderando el desempleo en toda la UE
Expansión. Madrid 
Pese a la anemia que padece 
la economía europea, los mer-
cados laborales del bloque si-
guen mostrándose en térmi-
nos generales robustos, resi-
liencia que queda patente en 
las reducidas tasas de desem-
pleo. La zona euro despidió 
marzo con una tasa de paro 
del 6,5%, permaneciendo un 
mes más (el cuarto consecuti-
vo) en zona de mínimos histó-
ricos. En el conjunto de la UE, 
el desempleo adelgazó en una 
décima y se situó en el 6%, 
también en zona de mínimos. 

Así lo reflejan los datos publi-
cados ayer por la oficina esta-
dística europea Eurostat, que 
reflejan que 13,2 millones de 
personas estaban en paro en 
marzo en el conjunto del blo-
que comunitario, de las que 
11,08 millones residen en la 
eurozona. Dicen que no hay 
regla sin excepción y ésta la 
marcó una vez más España, 
que sigue ostentando el dudo-
so honor de liderar la tasa de 
desempleo en la UE.  

A pesar de que la afiliación 
a la Seguridad Social se en-
cuentra en niveles récord, con 

más de 20,9 millones de coti-
zantes medios al cierre de 
marzo, el mercado laboral es-
pañol dio carpetazo al mes 
con una tasa de paro del 11,7%, 
prácticamente el doble que el 
bloque de los 27 y la tasa más 
alta de toda la Unión Europea.  

Doble dígito 
De hecho, España, junto a 
Grecia, son los dos únicos paí-
ses con niveles de desempleo 
de doble dígito respecto a su 
población activa. Y ello a pe-
sar de que España ha reduci-
do tibiamente su tasa de paro 

en el último año, que ha pasa-
do del 12,6% en marzo de 
2023 al 11,7% de marzo pasa-
do, con una tasa de paro juve-
nil que multiplica por más de 
dos ese porcentaje: un 27,2%,  
13,1 puntos porcentuales por 
encima del promedio de la zo-
na euro. De los 2,85 millones 
de personas sin empleo, en 
España, 480.000 eran meno-
res de 25 años. 

En el otro lado de la balan-
za, entre los países europeos 
con menos desempleo sobre-
salieron Polonia y Chequia, 
ambos con una tasa de paro 

del 2,9%; seguidos de Eslove-
nia, con un 3,1%; Alemania y 
Malta, los dos con un 3,2%, y 
Países Bajos, con un 3,6%. 

Empleo en EEUU 
Ayer también se conocieron 
los datos de empleo de Esta-
dos Unidos en abril, que fue-
ron peores de lo esperado. Se 
crearon 175.000 nuevos pues-
tos de trabajo, según informó 
la Oficina de Estadísticas La-
borales (BLS, por sus siglas en 
inglés), muy lejos de los 
315.000 empleos generados el 
mes anterior. También se 

quedaron muy por debajo de 
las estimaciones de los econo-
mistas, que preveían unos 
243.000 nuevos puestos de 
trabajo, descontando ya un 
enfriamiento del mercado la-
boral en primavera que final-
mente ha sido mayor del es-
perado. Con estas cifras, la ta-
sa de desempleo escaló hasta 
el 3,9%, una décima más que 
el mes anterior.

mía española”, sostiene el tex-
to enviado a la Comisión. 

Dos fases 
El documento alega que “la 
implementación de Plan se 
lleva a cabo en dos fases”. Una 
primera prioriza “lograr un 
fuerte impacto contracíclico 
mediante la concentración, 
en el trienio 2021-2023, de las 
reformas estructurales de 
más calado” y la movilización 
de las transferencias no reem-
bolsables. La segunda, “para 
reforzar y culminar en el pe-
riodo 2023-2026 los proyec-

tos de mayor impacto me-
diante la movilización de los 
préstamos” blandos. 

A partir de ahí , el  Gobierno 
español asevera a Bruselas 
que, mientras refuerza las in-
versiones, trabajará en agili-
zar el desbloqueo de nuevos 
fondos. De momento, el país 
sigue a la espera de que la Co-
misión Europea valore la soli-
citud del cuarto desembolso, 
ligado a la consecución de 44 
hitos y 17 objetivos, para acce-
der a un pago de 10.021 millo-
nes que se sumaría a los 
38.420 ya obtenidos. El pago 

estaba inicialmente ligado al 
primer semestre de 2023 pe-
ro la convocatoria anticipada 
de elecciones dejó en el limbo 
varios proyectos, y aunque 
fueron retomados tras la in-
vestidura quedan asuntos 
pendientes como la reforma 
del subsidio de desempleo, lo 
que hace prever que el cuarto 
pago será solo parcial. Pese a 
todo, el Gobierno anticipa a la 
UE su intención de “presen-
tar en 2024 la quinta y sexta 
solicitud de pago”, por 7.248 y 
18.428 millones de euros, res-
pectivamente. 

El ministro de Economía, Carlos Cuerpo, y el comisario europeo del ramo, Paolo Gentiloni.

Ef
e

El retraso con el cuarto 
cobro lo sitúa ya como 
el noveno país en 
porcentaje de fondos 
desbloqueados

España cerró marzo 
con una tasa de paro 
juvenil del 27,2%, la 
más alta de la UE y 
13,1 puntos superior 
al promedio de la 
eurozona.

PARO JUVENIL
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Cinco Días
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PAÍS:

ECONOMIA

42000

7386

Lunes a sábados

25 CM² - 15%

2168 €

28

España

4 Mayo, 2024

P.39
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