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“Hay grandes diferencias entre la Ley de Informacion
no Financiera aprobada en Esparia y la directiva CSRD”
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¢Qué persigue la obligaciéon de reportar la
informacion de sostenibilidad?

La obligacion de reportar no es nueva, sur-
gi6 2014 con la Directiva de Informacién no
Financiera, que se traspuso al ordenamiento
juridico espafol en el 2018 a través de la Ley
de Informacioén no Financiera 11/2018. Di-
cha directiva perseguia facilitar informacion
de sostenibilidad a los diferentes grupos de
interés de una compafiia, ya sean accionis-

tas, empleados, clientes, proveedores, admi-
nistracion publica, etc. La Directiva CSRD ha
modificado la citada Directiva y su proposi-
to es homogeneizar y mejorar la calidad de
la informacién que se publica, porque se de-
tectaron deficiencias en la aplicacion de la
Directiva de 2014. La obligatoriedad de re-
portar esta informacion no aplica por igual
atodas las empresas. Aplica de manera gra-
dual en funcion del tamafio de las empresas.
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“Se ha aprobado una primera bateria de
12 estdndares, dos de cardcter transversal

“Son novedad, la doble materialidad, los
estdndares a aplicar, el etiquetado digital y
el régimen sancionador y de supervision”

Asi, para los ejercicios de 2024 a publicar re-
sultados en 2025, aplicara a Entidades de In-
terés Publico (EIP) de més de 500 emplea-
dos; en 2025, a grandes empresas (que cum-
plan dos de los siguientes 3 criterios: 50 mi-
llones de euros de cifra de negocio, 25 millones
de euros de cifra de activo o mas de 250 em-
pleados) y en 2026 a pymes cotizadas.

¢Qué contenidos deben incluirse en este ti-
po de reportes de sostenibilidad?

La directiva CSRD establece la necesidad de
aprobar unos estandares de reporting por par-
te de Bruselas, de los cuales ya se ha apro-
bado una primera bateria de 12 estandares,
dos de caracter transversal, es decir, que ha-
bla de principios generales y del concepto
de doble materialidad y 10 tematicos en ma-
teria medioambiental, social y de gobernan-
za. Esté pendiente la aprobacién para mas
adelante de 40 estandares sectoriales. En
materia medioambiental hablamos de cues-
tiones como el cambio climético, la econo-

y otros 10 temdticos”

mia circular, la biodiversidad, los recursos hi-
dricos. En materia social, de empleados, del
consumidor y de impacto en la comunidad.
Y en materia de gobernanza, de ética en los
negocios y del gobierno corporativo. Y sobre
cada una de estas materias habra que repor-
tar sobre la gobernanza, estrategia, IROs (im-
pactos riesgos y oportunidades) y desempe-
fio. Entre todos los estandares hay mas de
1.100 requerimientos de informacién cuali-
tativa y cuantitativa y, dependiendo de un
concepto que es la doble materialidad, se tie-
ne que determinar en cada organizacion cua-
les son los requerimientos de informacion
que deberia responder de los méas de 1.100,
gue en cualquier caso no serén pocos.

¢Cuales son las principales diferencias con
la Ley de Informacién no Financiera?

Hay muchas, pero yo destacaria cuatro: la
doble materialidad, los estéandares a aplicar,

el etiquetado digital y el régimen sanciona-
dory de supervision. Se introduce el concep-
to de doble materialidad, que requiere que
las organizaciones evalten en qué medida
una relacion de asuntos de sostenibilidad
son materiales desde un punto de vista de
impacto (de cémo impacta ese aspecto en
el entorno) o desde un punto de vista de ma-
terialidad financiera (de como ese aspecto,
por ejemplo, el cambio climatico, impacta a
nivel de riesgos y oportunidades en tu mo-
delo de negocio). Una segunda diferencia re-
levante es que en el pasado la mayoria de
las organizaciones empleaban como estan-
dar de reporting el Global Reporting Initiati-
ve. Como he mencionado, ahora tendremos
unos nuevos estandares de reporting, los
ESRS por sus siglas en inglés, mas comple-
tos y dificiles de aplicar, donde incluso se re-
quiere reportar informacion de tu cadena de
valor. Asimismo, no solo se requiere aportar
informacion histérica, sino también informa-
cién prospectiva, lo que implica generar es-

cenarios y asumir muchas incertidumbres.
Asimismo, se ampliardn las compafiias a las
que aplique la taxonomia verde de la Unién
Europea a medida que les vaya aplicando la
directiva CSRD. Otro elemento diferencial es
el etiquetado digital de la informacion a pu-
blicar, como ya ocurre en algunas empresas
cotizadas con informacion financiera. Final-
mente, el régimen de supervision y el régi-
men sancionador se ponen al mismo nivel
de la informacion financiera.

¢Parten de una situacion favorable las em-
presas espaiiolas sobre las europeas?

El punto de partida de las empresas espafio-
las es mas favorable que el del resto de em-
presas europeas, ya que en la transposicion
espafola de la Directiva de Informacién no
Financiera del 2014 fuimos mas alla que en
el resto de paises miembros. Por un lado, se
requirié un mayor nivel de indicadores a re-
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portar que en otros paises. En segundo lu-
gar, se aplicé a un mayor numero de empre-
sas. Y, en tercer lugar, fue obligatoria la ve-
rificacion, algo que sélo es obligatorio en
Francia, en Italia y en Espafia. Con lo cual,
partimos de una posicion ventajosa. No obs-
tante, hay grandes diferencias entre la Ley
de Informacion no Financiera aprobada en
Espafay la directiva CSRD. Nos ha hablado
de informacion de la cadena de valor,

¢Qué obligaciones le puede imponer una
gran empresa cuando hace su ‘reporting’ a
las empresas de su cadena de distribucion?
Las cadenas de suministro son parte de la
cadena de valor de las compafias y es un te-
ma critico contar con unos proveedores fia-
bles. Se pone el foco sobre todo en temas
ambientales y de derechos humanos. Asi, si
eres una compafiia de mas de 750 emplea-
dos daras informacion de tu cadena de su-
ministro relativa a las emisiones de CO9, pe-
ro también informacion a nivel de politicas y

“Las cadenas de suministro son parte de la
cadena de valor de las compaiiias y es un
tema critico contar con proveedores fiables”

“El objetivo es darle el mismo valor a ambas
informaciones y que con el tiempo hablemos
de informacion integrada”

controles que tu cadena de suministro tiene
puestos en marcha.

¢Quién verificara estos informes?

Esta verificacion se puede llevar a cabo por
el auditor que audita las cuentas anuales, por
un auditor distinto del que audita las cuen-
tas anuales de la entidad que presenta la in-
formacion sobre sostenibilidad o por un pres-
tador independiente de servicios de verifica-
cion acreditado por ENAC. Con independen-
cia del sujeto que verifique la informacion
sobre sostenibilidad, esta actividad debera
estar sujeta al cumplimiento de requisitos
equivalentes a los establecidos para la acti-
vidad de auditoria de cuentas. En particular,
deben establecerse requisitos equivalentes
sobre formacion y examen, sistemas de con-
trol de calidad, ética profesional, independen-
cia, objetividad, confidencialidad y secreto
profesional, designacion y cese, organiza-

cion del trabajo, investigaciones y sanciones,
y comunicacion de irregularidades, para ga-
rantizar la igualdad de condiciones entre to-
das las personas y empresas a las que los
Estados miembros autoricen a llevar a cabo
la verificacion. Los procesos de planificacion
y la evaluacion de riesgos son comunes en
los trabajos de auditoria.

¢Como se aborda desde la perspectiva de
la verificacién en materia de sostenibilidad?
De la misma forma que en el proceso de au-
ditoria financiera, hay un proceso de planifi-
cacion inicial y de evaluacion de riesgos. La
gran diferencia es que no hablamos exclusi-
vamente de euros, sino de métricas de muy
diversas unidades como CO», m3 de agua,
personas, horas de formacion, etc,, lo que
hace que puedan surgir en la fase de plani-
ficacion riesgos muy diferentes a los de una
auditoria financiera.

¢Terminaran hablandose la informacion fi-

nanciera y la informacion de sostenibilidad?
El objetivo final de la norma es darle el mis-
mo valor a la informacion financieray a la de
sostenibilidad, se busca que con el tiempo
hablemos de informacion integrada. En el
camino, ya hay mucha informacién de ca-
racter financiero en el informe de sostenibi-
lidad. Por ejemplo, toda la informacion rela-
cionada con la taxonomia verde tiene un tin-
te financiero, pero también las implicaciones
financieras de los riesgos climaticos, los ries-
gos de economia circular u otras materias.
Por tanto, los departamentos financieros y
de sostenibilidad estan abocados a coordi-
narse, de la misma forma que en las firmas
de auditoria debemos contar con equipos de
auditoria y equipos especialistas de soste-
nibilidad en las verificaciones.

¢Y qué pasa con las empresas pequenas?
La presion se va a irincrementando en todo
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“Las compaiiias grandes poco a poco van a

el tejido empresarial por dos motivos. Por un
lado, comentaba antes que la directiva CSRD
requiere informacioén de tu cadena de sumi-
nistroy, por tanto, de alguna forma las com-
pafifas lo que van a hacer es exigir a sus pro-
veedores que le reporten cierta informacion
para ellos poder reportarlo en sus informes
de sostenibilidad. Asimismo, poco a poco la
directiva va a ir aplicando a empresas mas
pequefias. Pero, por otro lado, y diferente a
la directiva CSRD, se aprobd la directiva de
debida diligencia en Europa. Esta directiva
pretende precisamente una debida diligen-
cia 'y control de la cadena de suministro en
materia de derechos humanos y medio am-
biente. Las compafiias grandes poco a po-
co van a ir exigiendo a las mas pequefias que
tengan determinadas politicas y controles
en materia de debida diligencia en derechos
humanos y medio ambiente.

¢Qué beneficio da este tipo de informacion?
Evidentemente, como ocurre con muchas

ir exigiendo a las mds pequefias que

tengan determinadas politicas y controles”

“El ‘greenwashing’ no es algo propio de una
empresa grande o una pequeria, es algo
propio de la cultura de una organizacion”

normas, va a haber compafiias que se limi-
ten puramente al cumplimiento y a elaborar
informes de minimos. No obstante, los es-
tédndares europeos de informacién de soste-
nibilidad aportan una bateria de medidas muy
completa para ayudar a reflexionar a las em-
presas en como enfocar su gestion. Hay mu-
chas compafiias que estan aprovechando
este proceso no solo para identificar sus im-
pactos y riesgos, sino también para trabajar
en el ambito de las oportunidades y en rede-
finir su modelo de negocio.

¢Y qué nos puede decir del ‘greenwashing'?
El greenwashing no es algo propio de una em-
presa grande o una empresa pequefia, es al-
go propio de la cultura de una organizacion
y, en general, lo que hemos estado viendo es
que los informes de sostenibilidad han ten-
dido a exagerar la informacién. De hecho, ya
hay dos directivas europeas, mas alla de la

directiva CSRD, relativas al greenwashing. Es-
to va a provocar que el consumidor reclame
y demande practicas abusivas en materia de
greenwashing. Y aunque estan muy centra-
das en producto y servicio, y no tanto en el
reporting, estoy convencido que van a ayu-
dar a que se eviten determinadas afirmacio-
nes o apreciaciones que se hacian tradicio-
nalmente en los informes.

¢A medio plazo habra paseo por los tribu-
nales por culpa de exagerar los datos?

Si, eso va a ocurrir, y de hecho esté ocurrien-
do de una forma mas activa en los paises
anglosajones. Por ejemplo, ha habido deman-
das alrededor de practicas de publicidad en-
gafosa en materia productos de inversion
socialmente responsable. Creo que esto no
va a parar, va a ir creciendo y va a provocar
de alguna forma un cambio cultural para que
las empresas sean mas serias a la hora de
publicar determinada informacion. De hecho,
en los Ultimos afios hay muchas empresas

espafiolas que estan teniendo muchisima
cautela a la hora de contar como gestionan
la sostenibilidad.

¢Se sancionan estas actuaciones o el cas-
tigo solo tiene tintes reputacionales?
Existe un régimen sancionador para las com-
pafiias y, por cierto, para el verificador que
va a ser supervisado por el mismo supervi-
sor de los auditores financieros: el Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC).
Creo que para las compafiias va a ser mu-
cho mas grave el riesgo reputacional que la
sancion. La reputacion de una compafiia lo
es todo y una mala praxis relacionada con
la ética, la sostenibilidad o el gobierno cor-
porativo puede llevarse por delante a una
compafiia. Las nuevas generaciones valoran
mucho mas las cuestiones relacionadas con
la sostenibilidad, lo tienen mucho mas inte-
riorizado en su ADN.



