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Los auditores reclaman  
un regulador independiente
NUEVO MODELO/ El Icjce considera que el borrador del reglamento de la Ley de 
auditoría limita la libertad de las empresas del sector y perjudica a las pymes.

Rebeca Arroyo. Env.Esp.Toledo 
El sector de auditoría pone 
deberes al Gobierno. El Insti-
tuto de Censores Jurados de 
Cuentas de España (Icjce) ha 
alzado la voz para reivindicar 
un regulador independiente e 
instar al Gobierno a tener en 
cuenta al sector a la hora de 
configurar el nuevo regla-
mento sobre la Ley de Audito-
ría de Cuentas, que está abier-
to a consulta pública, y que, en 
su opinión, limita la libertad 
de las auditoras y la libre com-
petencia.  

En el XXIVº congreso na-
cional de auditoría, que se ce-
lebra este jueves y viernes en 
Toledo, el presidente de Insti-
tuto de Censores Jurados de 
Cuentas en España (Icjce), 
Ferrán Rodríguez, advirtió de 
la necesidad de adaptar el ac-
tual modelo del Instituto de 
Contabilidad y Auditoría de 
Cuentas (Icac), el regulador 
sectorial, al marco europeo y 
lograr que el regulador se li-
bere de la “dependencia” mi-
nisterial actual.  

Actualmente, el Icac es un 
organismo adscrito al Minis-
terio de Economía y su mode-
lo proviene de la Ley de Audi-
toría de 1988. “El supervisor, 
como los auditores, tiene que 
ser independiente. De esta 
forma se eliminaría uno de los 
principales problemas con el 
que nos encontramos los au-
ditores. Nuestras normas son 
más principios que preceptos 
detallados y concretos, por lo 
que siempre existe un mar-
gen para su interpretación 
subjetiva”, aseguró Rodrí-
guez durante la inauguración 
del congreso, en la que estuvo 
presente la subsecretaria del 
Ministerio de Economía y 
Empresas, María Amparo 
López Senovilla.  

Rodríguez advirtió de que, 
con un supervisor “completa-
mente independiente”, este 
inconveniente se reduciría al 
mínimo ya que podría “antici-
parse a los problemas”, lo que 
tendría efectos “positivos” pa-
ra auditores, clientes y otros 
usuarios de la información fi-
nanciera.  

Desde el Icjce recuerdan 
que el Consejo de Estado, en 
su análisis del proyecto de 
Ley de Auditoría, se mostraba 
partidario de incrementar la 
autonomía del supervisor res-
pecto del poder político. En 
este informe se señalaban 
también las ventajas de apro-

De izda. a dcha., Ferrán Rodríguez, presidente del Icje; María Amparo López Senovilla, subsecretaria del 
Ministerio de Economía; e Ignacio Viota, presidente de la agrupación de Madrid del Icje.

En la jornada se dieron cita 
los socios de auditoría y 
assurance de las Big Four 
para abordar los retos del 
sector. Germán de la Fuente, 
socio director de Auditoría  
y Riesgos de Deloitte, 
aseveró que la tecnología 
debe convertirse en un 
“medio” para agilizar las 
tareas y volcarse en tareas 
de mayor valor. En materia 
de digitalización, Rafael 

Sanmartín, socio de 
Auditoría de PwC,  
destacó la disrupción que 
supondrá la aparición de 
nuevos competidores y la 
incorporación de la 
inteligencia artificial y los 
robots en esta industria. Por 
su parte, Borja Guinea, socio  
de Auditoría de KPMG, 
indicó que el trabajo del 
auditor debería abarcar no 
sólo la revisión de cuentas, 

sino presentaciones  
a analistas o hechos 
relevantes que deberían 
estar “contrastados”   
para aportar una mayor 
transparencia. Para Hildur 
Eir Jonsdottir, socia de 
Assurance de EY, el futuro 
del sector pasa por aportar 
una mayor “sofisticación” 
en los informes del sector 
tanto en la complejidad 
como en su contenido. 

La digitalización, a debate 

ximar el régimen del Icac al 
de organismos reguladores 
del sector bancario y del mer-
cado de valores.  

En este sentido, el Ejecuti-
vo de Mariano Rajoy planteó 
la posibilidad de que fuera la 
propia Comisión Nacional del 
Mercado de Valores (CNMV) 
la que tutelase al Icac. A este 
respecto, la subsecretaria del 
Ministerio de Economía y 
Empresas, María Amparo 
López Senovilla, se limitó a 
indicar que, en el entorno ac-
tual, era necesario “reflexio-
nar” sobre la forma de adap-
tar el modelo del Icac a las ne-
cesidades actuales. 

Reglamento de auditoría 
Por otra parte, durante la 
apertura del congreso se 
abordó otra de las asignaturas 
pendientes del sector: el desa-
rrollo del reglamento de la 
Ley de Auditoría de Cuentas. 
El borrador del reglamento, 
que está abierto a consulta 
pública, concretará algunos 

de los aspectos de la normati-
va española aprobada en 
2015.  

Rodríguez advirtió de la 
necesidad de escuchar al sec-
tor y apuntó que la Ley no sa-
tisfizo las expectativas de los 
profesionales y se elaboró sin 
el consenso del sector. “Esta-
mos a disposición del Minis-
terio y del Icac para seguir tra-
bajando y llegar a un texto 
que cumpla con dos caracte-
rísticas de las que carece la 
Ley, logrando un producto de 
amplio acuerdo y que ayude a 
los auditores a centrar sus es-
fuerzos en mejorar la calidad 
de su trabajo”, destacó.  

Para Rodríguez, el borra-
dor requiere cambios. “En-
tendemos que este reglamen-
to no ayuda a aclarar ni a me-

jorar la Ley de Auditoría de 
Cuentas en aspectos clave”, 
indicó.  

El presidente del Icjce sub-
rayó que el reglamento gene-
raría cargas administrativas 
que se pueden evitar e implica 
“límites en la libertad” de las 
empresas de auditoría al im-
poner un modelo único de or-
ganización interna. “Nos aleja 
de Europa y de la norma in-
ternacional y limita la libre 
competencia al establecer 
condiciones que los auditores 
medianos y pequeños tienen 
difícil cumplir”, alertó.  

Respecto al reglamento, 
López Senovilla apuntó que el 
reglamento se completará 
con las opiniones recibidas y 
que concretará aspectos de 
una Ley que transfiere una di-
rectiva y un reglamento euro-
peos y que busca mejorar la 
confianza en la información 
financiera y reforzar la inde-
pendencia del sector. 
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Las auditoras creen 
que el reglamento 
fija condiciones que 
las pequeñas firmas 
no pueden cumplir 

Dunas Capital debuta 
en ‘private equity’ 
para diversificar
M.Ponce de León. Madrid 
Dunas Capital da un paso 
adelante en el propósito de di-
versificar el catálogo de pro-
ductos a disposición de sus 
clientes con la irrupción en las 
inversiones en capital riesgo. 
La gestora acaba de lanzar un 
fondo de fondos con el que 
buscará tomar posiciones en 
vehículos de private equity le-
vantados por gestoras de Es-
paña y Portugal exclusiva-
mente, según constata la pro-
pia entidad. 

El proyecto, bautizado co-
mo Rainforest Dunas Iberia 
Fund I, fue registrado en la 
CNMV con fecha 11 de octu-
bre y a partir de ahora se da un 
plazo de 18 meses para captar 
entre sus inversores hasta 100 
millones de euros. Con esta 
bolsa de recursos, pretende 
entrar en un abanico de seis a 
doce fondos de capital riesgo 
de diferente naturaleza, seña-
lan desde el grupo financiero. 

El foco principal estará 
puesto sobre los vehículos de 
private equity más convencio-
nales, de buy out (compras, 
generalmente apalancadas) y 
growth (crecimiento), aunque 
Rainforest Dunas Iberia Fund 
I también apuntará a otras es-
trategias dentro de esta indus-
tria, como venture capital (in-
versión en start up), deuda, 
infraestructuras o situaciones 
especiales (reestructuración), 
con intención de adquirir 
compromisos minoritarios en 
ellos. 

Con independencia de la fi-
losofía de inversión de los fon-
dos, en ninguno se adquirirán 
participaciones que rebasen 
los 15 millones de euros, indi-
can desde la gestora, donde 
añaden que el objetivo es 
construir una cartera variada 
con fondos no solo con distin-
to enfoque, sino también de 
tamaño diverso. Eso sí, solo 
concentrados en el mercado 
ibérico. Los responsables del 
fondo de fondos han explora-
do el terreno y confían en con-
tar con alternativas suficien-
tes para hacer “una selección 
de vehículos atractiva”. 

David Angulo, presidente  
de Dunas Capital.

Dunas Capital apuesta, así, 
por el private equity ante la 
convicción de que es un acti-
vo alternativo con grandes 
perspectivas de rentabilidad 
en un entorno de bajos tipos 
de interés que, según prevé la 
entidad, se prolongará toda-
vía unos años. Pese a las bon-
dades que ofrece este tipo de 
inversión, dicen, acceder a es-
ta industria no siempre resul-
ta fácil y, por eso, la gestora ha 
optado por abrir la puerta de 
entrada a sus clientes. 

Además de distribuir su 
nuevo fondo de fondos de ca-
pital riesgo entre los inverso-
res tradicionales que tiene 
Dunas Capital en España (in-
versores institucionales, ma-
yoritariamente), el grupo fi-
nanciero también comerciali-
zará este producto –una vez 
reciba todas las autorizacio-
nes pertinentes– entre gran-
des patrimonios de Latinoa-
mérica. 

Oportunidad  
De hecho, ésta es una de las 
razones por las que ha decidi-
do apostar por el nicho geo-
gráfico de la Península Ibéri-
ca. El apetito de estos inverso-
res por España y Portugal es 
muy elevado, pero muchas 
veces queda reducido a la 
apuesta por el sector inmobi-
liario por la falta de otras al-
ternativas al alcance, explican 
en la entidad. El nuevo fondo 
de fondos pretende, así, derri-
bar estas barreras. 

Rainforest Dunas Iberia 
Fund I estará gestionado por 
Inverseguros Gestión, la so-
ciedad de entidades de capi-
tal riesgo del Grupo Dunas 
Capital. BNP Paribas actuará 
como entidad depositaria. 
Baker McKenzie, mientras, 
ha asesorado en la constitu-
ción del fondo y Deloitte es el 
auditor.

Lanza un fondo  
de fondos que prevé 
captar 100 millones 
de euros en un  
plazo de 18 meses

El nuevo vehículo  
de Dunas Capital 
pone el foco 
exclusivamente  
en España y Portugal
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