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NOTA CRITICA DE ANA FERNANDEZTRESGUERRES

La Ley de Sociedades
“de Capital, en vigor

Este texto refundido nace con vocacién de provisionalidad, aunque incluye un cambio muy
importante en la forma en que hasta ahora se regulaban las sociedades. Plagada de novedades,
algunas de las cuales exceden el mandato legal, genera muchas dudas de presente y de futuro.

1 Real Decreto Legislativo

1/2010 de 2 de julio (BOE de 3

de julio y correccién de erro-

res en BOE de 30 de agosto)

R aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital (TRLSC).

Entr6 en vigor el 1 de septiembre, excep-
to en orden al articulo 515 relativo a la de-
rogacion blindajes en las sociedades cotiza-
das, que lo hard el 1 de julio de 2011

El objeto de esta nota es destacar las no-
vedades que incorpora, algunas de ellas, a
mi juicio, excediendo el mandato legal y se-
fialar la importancia que tales cambios pre-
senta en la practica juridica societaria.

La habilitacién legal, de acuerdo con lo
previsto para los Decretos legislativos en el
articulo 82.5 de la Constitucidn, se encuen-
tra en la disposicién final séptima de la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles
que faculta al Gobierno para refundir enun
solo texto, en el plazo de un afio, la Ley de
sociedades andnimas, a su vez RD Legisla-
tivo, 1564,/1989, de 22 de diciembre la Ley
de sociedades limitadas 2/1995, de 23 de
marzo, articulos 151 a 157 del Cédigo de Co-
mercio y el Titulo X de la Ley 24/1988, del
Mercado de Valores con excepcién de de-
terminados articulos regulatorios. Prevé ade-
mas la regularizacion, aclaracion y armoni-
zacién de los textos refundidos.

Naturaleza provisional

Surge una reflexién inicial fundada
1 en la politica legislativa seguida. ;Pa-

ra que publicar ahora este texto? Su
naturaleza provisional, destacada en la Ex-
posicion de motivos y la clara dependencia
del Derecho de sociedades al Derecho co-
munitario, muy eritico con el mismo con-
cepto del capital, hace dudar de su oportu-
nidad temporal, pues atn siendo el texto
refundido una norma de gran valor, nace
sin capacidad alguna de reforma mas alla
de 1 0 novedoso del planteamiento. Acufiar
legislativamente un Derecho de sociedades
de capital no parece realista en el momen-
to actual y 1a inclusién de los aspectos so-
cietarios de las sociedades cotizadas impli-
cara una rapida modificacién. Constituye,
en todo caso, un modelo distinto al dum-
ping legislativo, desregularizador, del De-
recho de sociedades comunitario en el que
se busca la mayor simplicidad y la compe-
tencia entre legislaciones en ejercicio del
libre establecimiento. E1 TRLSC, por st me-
ro planteamiento introduce rigideces en las
sociedades de capital.

Mayor Inseguridad juridica
Por otra parte, en la prictica nacio-
2 nal, puede incrementarse la insegu-
ridad juridica por la inadecuacién del
texto al Reglamento del Registro Mercantil.
La reforma realizada exige mucho mas que
la mera remuneracidn de los articulos lega-
les en el Reglamento, También en su relacién
con los textos no refundidos, como laley de
sociedades profesionales o laley de socie-
dades laborales va a crearse confusion.

Por no citar la normativa autondmica re-
ferente a sociedades publicas en las que el
Estado, muy a menudo no ha ejercido su
competencia -y pese a la DA 5° del TR-. La
precariedad del instrumento del RD Legis-
lativo como ya indicé el Consejo de Estado
al informar la Disposicién final séptima de
Ja ley 3/2009, deberia haber conducido a
una reforma legal -en el Parlamento- de
nuestro sistema societario. El 6rgano con-
sultivo destacé la dificultad de aclarar, re-
gularizar, y armonizar a la que se enfrenta-
ria el Gobierno.

Transposicion ya expirada

El 6rgano consultivo destacé la difi-
ctdtad de aclarar, regularizar, y armo-
nizar a la que se enfrentarfa el Gobierno
por otra parte ;Qué ocurre con la transposi-
cién de la directiva de accionistas cuyo plazo

. expiré hace mas de un afio? El dia en que se

publique como es obligado, dejara sin una par-
te de actualidad el texto refundido.

Como puso de manifiesto la STS de 25 de
junio de 1997 a proposito del TR sobre la Ley
del Suelo, carecen de fuerza legal los pre-
ceptos del RD legislativo excedidos. La con-
secuencia serd la consideracion de dichas
normas como reglamentarias y por tanto la
posibilidad de ser recurridas ante los Tri-
bunales de Justicia.

El exceso, ademads del que se pueda ale-
gar en normas concretas, puede ser también
genérico: la aplicacién de normas creadas
parala sociedad limitada a la anénima —por
ejemplo el derecho de separacion estatuta-
rio- o viceversa, -por ejemplo los requisitos
de integridad de capital para las limitadas-,
no pueden justificarse en la mera elusién de
la analogia, pues en si el TRLSC innovay no
refunde, en cuanto altera la conceptuacién
de los hasta ahora distintos tipos legales y
crearigideces en las pymes en un momen-
to econdémico muy complicado.

También es dudosa la regulacién de los

grupos que realiza el TRLSC: como desta-
c6 en su segundo informe del pasado 24 de
junio el Consejo de Estado, en nuestro or-
denamiento sélo existe una norma defini-
toria en el articulo 42 del Cédigo de Co-
mercio por lo que se excede en la definicién
el articulo 18 del TR.

Los trazos que afiade sobre la preferencia
delafilial o laley aplicable ala matriz en el
ambito internacional o la innecesariedad de
acuerdos de Junta general en algunos casos,
perfilan un embrionario Derecho de grupos,
en el que la bondad de la solucién no evita
el exceso legislativo.

Otras leyes sin derogar
Junto con los textos refundidos no
se derogan ni la Ley sobre modifi-

k g caciones estructurales nila Ley de

sociedades profesionales, en cuanto se re-
fleren también a sociedades personalistas.

Tampoco se refunden las sociedades la-
borales, posiblemente por su cardcter espe-
cial ademas de las cuestiones competencia-
les concurrentes. Ni se deroga la ley sobre
sociedad anénima europea domiciliada en
Espaiia ni la Ley de Nueva Empresa, en cuan-
to sus disposiciones finales y adicionales si-
guen en vigor. El RD Legislativo 1/2010, to-
ma ademas normas de otras leyes como es el
caso de larecientemente modificada Ley de
auditoria (art. 107) o de la Ley Concursal.

Entrando, someramente, en su articulado
el TRLSC modifica el capital social minimo.
Frente ala cifra de 60.101,21 0 3005,06 que
resulta de la adecuacion a euros y redondeo
al alza segtin ley 46/1998, de 17 de diciem-
bre, y en el caso de la an6nima, ademés, de
la segunda directiva, 77/91/CE, que se re-
fiere a las unidades de cuenta del capital mi-
nimo en su articulo 6, el TRLSL, redondea
alabaja ambas cifras. Ello es totalmente 16-
gico en cuanto evita dificiles encuadres y re-
dondeos. Pero carece el Gobierno de habi-
litacién legal para ello.

El redondeo ademés tendré sus conse-
cuencias, si bien testimoniales, en las re-
ducciones de capital por pérdidas.

Nulidad de una sociedad
Cuestion llamativa es la regulacion
5 de la nulidad de la sociedad. Sibien
& el articulo 4 de la Directiva 77/91/CE
se refiere indistintamente, a la carencia de
determinadas menciones en la escritura de
constitucion o en los estatutos, ahora el ar-
ticulo puntualiza en qué parte del contrato

NACE SIN CARPACIDAD
DEREFORMA RIAS
ALLA DELO NOVEDOSO
DEL PLANTEARMIENTO

LAS APORTACIONES
DEBERAN CONSTAR
EN LA ESCRITURA

¥ ENLOS ESTATUTOS

constitutivo debe figurar cada extremo du-
plicando la situacién de las aportaciones, en
cuanto habrén de expresarse en la escritura
v en los estatutos.

;Significa esta novedad que puede ser ca-
lificada negativamente una escritura de cons-
titucién de sociedad de capital que indigue,
como es lo usual que el capital se integra por
las aportaciones que describe, sefialando su
numeracion?
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